a terra é redonda

A economia favorece a reeleicao?

A barbdrie tem chances, sim, de levar a melhor de novo nas eleigées presidenciais

Ha pouco mais de um més, publiquei aqui um artigo com titulo dramético: “Hora de partir para a jugular!”. Argumentei
que Bolsonaro vive seu pior momento, mas pode se recuperar e disputar com grande chance a reeleicdo. E que cabe,
portanto, derruba-lo agora, na sua fase de maior fraqueza. Desde que o artigo foi publicado, as possibilidades de
recuperacao do governo ficaram mais evidentes. Ja ndo vejo quase ninguém se animando a dizer, como muitos antes
diziam, que o presidente nem chega ao segundo turno das eleigdes do ano que vem.

Isso é uma pena, claro, mas temos que ser realistas. Quero retomar a discussdo hoje, concentrando-me nos aspectos
econdmicos, sem repetir os argumentos do artigo anterior.

A recuperacao da economia brasileira

As evidéncias vém-se acumulando de que a economia estd tomando impulso, apesar da segunda onda da epidemia. Isso
resulta de uma combinacao de fatores. Do exterior vem o aumento da demanda externa por exportacdes brasileiras,
liderado pelo rapido crescimento das duas maiores economias do mundo, a dos Estados Unidos e, sobretudo, a da China.
Ligado a isso, e em especial a expansdo chinesa, temos um ciclo de alta dos precos das commodities exportadas pelo Brasil
e, em consequéncia, melhora pronunciada dos nossos termos de troca. O real depreciado também contribui para o
aumento das exportacoes.

No plano interno, as indicagoes sdo de que, com muito custo e sofrimento, as empresas e os individuos - mais um exemplo
da criatividade que caracteriza o brasileiro - se adaptaram a pandemia, o que também favorece certa recomposicao da
atividade economica. Além disso, e a despeito da alta recente da taxa basica de juro administrada pelo Banco Central, a
atividade parece responder, com defasagem, a diminuicao dos juros iniciada em meados de 2019. Quanto a politica fiscal,
parece provavel que ela acabe sendo, na prética, bem menos restritiva do que anunciava ou desejava a equipe econémica
do governo. Pode até ocorrer expansao fiscal na segunda metade do ano. E ndo se deve descartar que uma avaliagdo a
posteriori da politica fiscal, baseada por exemplo na variagao do déficit primario ajustado para excluir efeitos ciclicos,
venha a indicar neutralidade ou até certo impulso em 2021. Por essas razoes e outras, houve reavaliagdo geral para melhor
das previsdes de crescimento do PIB neste ano. Ja ha quem projete 5% ou mais.

Observo, de passagem, que esse crescimento nada tem a ver com as reformas estruturais cantadas em prosa e verso pelo
mercado, pela midia corporativa e pelo ministro Paulo Guedes. Nao s6 porque elas tém avancado relativamente pouco (e
ainda bem porque o governo e o Congresso as tém formulado de modo altamente questionavel, para dizer o minimo), mas
também porque muitas delas tém impacto duvidoso em termos de reativacao. Por exemplo, o “efeito confianga” sobre o
investimento privado, via diminuicdo de juros de longo prazo, é incerto e, na melhor das hipdteses, pequeno, podendo ser
neutralizado por efeitos contracionistas sobre a demanda de algumas dessas reformas.

A recuperacao nao é espetacular

Bem sei, leitor, que a recuperagao em curso esta longe de espetacular. Ela se concentra, por enquanto, no setor primario
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exportador (agropecudria e extrativa mineral). Industria e servigos continuam fracos. A economia apenas voltou ao nivel
pré-pandemia, que era, recorde-se, um nivel deprimido apos seis anos de recessdo ou crescimento mediocre. Grande parte
do crescimento do PIB em 2021 (ano calendario sobre ano calendario) deriva de uma heranga estatistica e o crescimento
ao longo do ano sera bem menor do que sugere a taxa interanual. As projecdes para o PIB em 2022 ainda sao modestas -
em torno de 2 a 2,5%, segundo levantamento semanal do Banco Central.

Pode-se questionar se resultados como esses realmente ajudardo o governo do ponto de vista politico. Tanto mais que - e
esse ponto é crucial - o mercado de trabalho continua desastroso. O desemprego alcangou niveis recordes e os salarios
reais sofrem com isso e com o efeito corrosivo da alta da inflagdao, provocada por choques de oferta (cambio, commodities,
energia elétrica). Também ndo se pode descartar que ocorram novos choques adversos com efeitos sobre PIB, emprego
e/ou inflagdo. Por exemplo, um apagao no fornecimento de energia elétrica. Ou uma terceira onda destrutiva da pandemia.

O adversario tem municao economica

Apesar disso, é mais realista, acredito, admitir que o quadro economico geral evoluiréd de forma positiva até as elei¢cées de
2022, favorecendo a reeleicdao do presidente. Feita a ressalva de que previsoes em economia estao sempre sujeitas a
chuvas e trovoadas, diria que a inflagdo deve ceder, a expansdo da atividade econémica deve provavelmente continuar e
pode até ganhar impeto, propiciando com alguma defasagem a recuperagdo do emprego.

Um fator fundamental é o avango da vacinacgao, ainda que com atraso verdadeiramente criminoso. Outro - menos
comentado -, a expansdo do gasto publico daqui até a eleigao.

Nao quero, leitor, espalhar desanimo, mas creio que é preciso reconhecer que o governo tera munigdo para promover uma
politica fiscal relativamente flexivel e, em especial, a ampliacdo expressiva do programa Bolsa Familia, com forte impacto
eleitoral. Essa é uma das razdes, como indiquei acima, para rever para cima as projecoes de crescimento do PIB. A
afirmacao talvez surpreenda, uma vez que contraria o discurso dominante no Brasil, inclusive o da equipe econémica do
governo, de que “o Brasil estd quebrado”, “O Estado faliu”, “precisamos de urgente consolidacao fiscal” etc. Acontece que
esse discurso alarmista nunca teve fundamento, como eu e outros economistas temos explicado repetidamente nos anos
recentes.

Ha um fator especifico que ajuda o governo. O teto constitucional de gastos é reajustado em termos nominais, a cada ano,
pela inflagdo acumulada em doze meses até junho do ano anterior. O teto para 2022 sera corrigido com a inflagao no pico.
Como serad que o governo usara esse espago? Pergunta ingénua, claro. O ministro Paulo Guedes vem dando a pista em
repetidas declaragdes. Disse, por exemplo, que o PT mereceu ganhar quatro eleigées porque fez o Bolsa Familia. Disse,
também, que admite prorrogar o auxilio emergencial por mais alguns meses como ponte para um novo e ampliado Bolsa
Familia. Imagine, leitor, o impacto politico de um programa de transferéncia de renda turbinado - e talvez rebatizado para
que Bolsonaro possa chama-lo de seu!

Se houver dificuldades com o teto de gastos ou com algum outro obstaculo legal, alguém duvida que se encontrara um jeito
de contorna-los? Na briga entre a luta pela reeleigao e eventuais escrupulos fiscais da equipe econémica ou do mercado
financeiro quem sera que leva a melhor?

Um apelo ao leitor

Por esses e diversos outros motivos, também de natureza nao-econémica e ndo abordados neste artigo, é que se deve
admitir que a barbarie tem chances, sim, de levar a melhor de novo nas eleigdes presidenciais. Ndo é a toa que venho
dizendo e repetindo: é hora de partir para a jugular!

Admitindo-se que ndo haja nenhum bolsominion extraviado nesta coluna, posso terminar com um pedido ao meu querido
leitor ou leitora? Salvo por motivos realmente extraordinarios, ndo deixe de fazer a sua parte e comparecer a manifestacao
no dia 19 de junho e as que se seguirdao! Néo é hora de preguica e pequenas covardias. Ndo é hora de ficar em casa,
angustiado, protestando nas redes sociais ou se lamuriando com amigos e familia. Tome todas as precaucges sanitarias e
compareca.

E vista preto em sinal de luto pelas quase 500 mil vitimas da Covid-19. Preto, ndo vermelho. As manifestacoes - e creio que
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as liderancas sabem disso - devem ser amplas, transcendendo a esquerda e incluindo todos que se opdem a barbérie.

*Paulo Nogueira Batista Jr. é titular da cdtedra Celso Furtado do Colégio de Altos Estudos da UFR]. Foi vice-presidente
do Novo Banco de Desenvolvimento, estabelecido pelos BRICS em Xangai. Autor, entre outros livros, de O Brasil nao cabe
no quintal de ninguém: bastidores da vida de um economista brasileiro no FMI e nos BRICS e outros textos sobre
nacionalismo e nosso complexo de vira-lata (LeYa).

Versao ampliada de artigo publicado na revista Carta Capital, em 11 de junho de 2021.
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