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A escassez na abundancia capitalista

Leia um comentdrio sobre o mais recente livro de Luiz Gonzaga Belluzzo e Gabriel Galipolo e um trecho do livro
Por Ilan Lapyda*

Em tempos de terraplanismo e de hegemonia

do pensamento econémico ortodoxo, nunca é demais fazer um “apelo a realidade” e
recuperar as contribuigées da ciéncia para a compreensao do mundo em que
vivemos, especialmente quando o debate econémico esta desfigurado por uma
profusao de papers calcados em malabarismos com equagdes e modelos

abstratos.

E justamente esse o propdsito de A escassez na abunddncia capitalista
(Contracorrente/Facamp), o mais recente livro de Luiz Gonzaga Belluzzo, um dos
maiores expoentes do pensamento econdmico heterodoxo, em coautoria com Gabriel
Galipolo. Ao apontarem a “captura intelectual” a qual os economistas em geral
estdo submetidos, explicam que “em economia, conclusdes podem vir primeiro, com
economistas gravitando na diregao de uma tese que se encaixa em sua visao moral

do mundo” (p. 9).

Nesse sentido, a “escassez” presente no

titulo da obra refere-se, de um lado, diretamente a dimensao material,
brilhantemente entendida por Karl Marx como produto das contradi¢oes do préprio
sistema capitalista: trata-se da outra face de uma abundancia produzida por um
enorme desenvolvimento das forcas produtivas sob a ldgica do capital e da
apropriagdo privada dos frutos do trabalho social.

De outro lado, ha a dimensao intelectual,

dado o empobrecimento do debate econdémico, muitas vezes reduzido a ideologia

justificadora e mitificadora da ordem neoliberal - o que também é produto da

dindmica do capitalismo, entendido como um sistema nao sé econémico, mas

politico, social e cultural. Este sentido de “escassez” é até mais presente no

livro de Belluzzo e Galipolo do que o primeiro (mais aprofundado em obras como O capital no século XXI, de Thomas
Piketty, sobre a desigualdade de renda e riqueza, citada pelos proprios

autores).

Assim como Marx ndo se deteve na vulgata
do pensamento burgués de sua época, mas realizou uma profunda critica dialética
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dos classicos (como Adam Smith e David Ricardo), os autores ndo se limitam a
apontar a atual escassez intelectual. Fazem a critica dos pressupostos da
propria teoria neocldssica em suas diferentes vertentes, revelando seus
fracassos em explicar, e mesmo descrever, a realidade.

Assim, nos dois primeiros capitulos,

busca-se “identificar os momentos de ruptura e continuidade que marcaram o
desenvolvimento da Economia Politica” (p.15), fazendo um passeio por diferentes
autores e correntes do pensamento econémico, desde os fisiocratas do século
XVIII - passando pelo utilitarismo, pela revolucdao marginalista e a “rebeliao

dos historicistas” do final do século XIX e inicio do XX - até as principais
inflexdes do século XX (sobretudo o neoliberalismo de Friedrich Hayek e de
Ludwig von Mises). Dada a concisao e densidade de uma retomada como essa, 0
leitor nao especializado pode encontrar alguma dificuldade. No entanto, os dois
principais objetivos ficam claros: questionar o “quarteto naturalismo, individualismo,
racionalismo e equilibrio, mimetismos cientificos da dita

corrente principal” (p.15); e mostrar como economia e politica sdo
indissociaveis, de modo que esta permeia as produgoes e embates intelectuais
relativos aquela.

O contraponto aparece nos capitulos 3 e 4,

respectivamente sobre Nietzsche e Marx, “a dupla de criticos mais radicais dos
valores e das pretensoes da moderna sociedade burguesa” (p.56).
Incomparavelmente mais extenso e aprofundado, o capitulo sobre Marx ndao s6
apresenta conceitos fundamentais d’O Capital, como formulagdes dos Grundrisse
(texto menos conhecido do grande ptblico) que se relacionam estreitamente
com questdes contemporaneas fundamentais, tais como revolugoes tecnolédgicas,
globalizacdo, financeirizacdo, monopolizacdo e hiperindustrializagao.

Adentrando o diagnéstico do presente, os

autores argumentam que, para além dos mecanismos de base, a escassez
contemporanea se produz tanto pela criagao ilimitada de necessidades
(“consumismo”) quanto pelo endividamento das familias e pela valorizacdo do
capital ficticio. O rentismo ganha, assim, destaque como meio de apropriacao da
riqueza alheia e ndo se mostra passageiro, pois esta enraizado na configuracao
atual do capitalismo financeirizado: “a financeirizagdo ndo é uma deformacao do
capitalismo, mas um ‘aperfeicoamento’ de sua natureza” (p. 91).

Apds a discussdo conceitual sobre Marx e

suas articulagdes com o presente, o capitulo 5 constitui-se na parte ‘positiva’
do livro, na qual sao apresentadas concepgoes alternativas (baseadas
fundamentalmente em Marx, Kalecki e Keynes) para se pensar a macroeconomia.
Necessariamente mais técnica, discutem-se ai questdes importantes: os
determinantes do investimento, o sistema de crédito e os bancos, a moeda e o
dinheiro, taxa de cambio, a natureza das crises (sobretudo financeiras),
desregulamentacdo e inovacoOes financeiras, sempre com vistas a se contrapor,
direta ou indiretamente, aos pressupostos neoclassicos (equilibrio, decisoes
racionais, simetria de informacgéao, neutralidade da moeda, etc.) e a fazer a
critica do rentismo.
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O capitulo termina com breves

consideracdes sobre o0 caso brasileiro nos anos 1990 - momento da virada
neoliberal no pais - a respeito de taxa de cambio, vulnerabilidade e risco
sistémico. A volta dos fluxos de capital estrangeiro no periodo pressionou a
taxa de cambio em direcdo a sua valorizagao, contribuindo “decisivamente”,
segundo os autores, para o fim da alta inflagdo. A contrapartida, no entanto,

foi a ampliagdo do déficit comercial e em transagoes correntes, levando a
necessidade de financiamento do balanco de pagamentos. Esta criou, sobretudo
apés as crises do México, na Asia e da Russia, uma situacido de vulnerabilidade
que culminou na desvalorizacao do real e na mudanca do regime cambial.

Essa discussdo € essencial, tanto porque a

financeirizacdo de nossa economia continua a provocar vulnerabilidade externa
quanto porque a questdo de cambio permanece vital para a industrializacdo do pais
(ou para evitar a desindustrializagao em curso), como advogam as teses
“novo-desenvolvimentistas”( Cf. Luiz Carlos Bresser Pereira, “Teoria
novo-desenvolvimentista: uma sintese”. In: Cadernos

do Desenvolvimento) - uma contraposicdo a politica econémica neoliberal que

tem lutado por seu espaco.

A questdo é retomada posteriormente,

quando se ressalta o fato de que o fluxo de capitais para os emergentes nas
ultimas décadas (com excecdo da China) nao estimulou projetos voltados a
exportacdo, promoveu importacdes ‘predatdrias’ e aumentou a presenca
estrangeira no capital doméstico. Esse foi particularmente o caso do Brasil. A
China, ao contrario, promoveu a combinagdo entre cambio real competitivo,
dominancia dos bancos estatais na oferta de crédito, juros baixos para
infraestrutura, absorcao de tecnologia com ganhos de escala e de escopo,
adensamento das cadeias industriais e crescimento das exportacdes. Ou seja,
afastou-se sensivelmente da cartilha economica pregada pelo neoliberalismo.

O ultimo capitulo é dedicado ao processo

mais recente de globalizagao, cujo “verdadeiro sentido”, segundo os autores, “é

o acirramento da concorréncia entre empresas, trabalhadores e nagdes, inserida
em uma estrutura financeira global monetariamente hierarquizada, comandada pelo
poder do délar” (p.193), e a partir do qual as mazelas econémicas comuns na
periferia assolam cada vez mais o centro. O paralelo estabelecido entre o
ambiente social e econdmico contemporaneo e o periodo dos anos 1920 e 1930 do
século passado - demonstragdo da poténcia criativa e destrutiva do capitalismo,
monopolizagdo do capital e pratica de protecionismo, instabilidade das moedas e
desemprego - é a chave para a compreensao dos fatores que compdem o contexto
politico-econdmico no qual se da a atual ascensao da extrema-direita em

diversos paises.

Em sintese, esses fatores representam a

“fratura do arranjo geoecondmico erigido nos ultimos 40 anos” (p.196). Tal

arranjo foi o resultado da derrocada do fordismo, do Estado de Bem-Estar e dos
Acordos de Bretton Woods nos paises centrais, e da implementacao do Consenso de
Washington e arrefecimento das iniciativas desenvolvimentistas na maior parte

dos ‘emergentes’.
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O capitalismo qualificado como “social” e

“internacional” saido do pds-guerra transformou-se no capitalismo “global”,
“financeirizado” e “desigual”, no qual “convencidos de sua liberdade, os

individuos livres entregam seu destino aos grilhdes da concorréncia e as

ilusdes da meritocracia. Transtornados por suas culpas, os perdedores acomodam-se
aos suplicios da exclusdo e da desigualdade” (p.194). Desde a crise de 2008,
assiste-se ao que pode se configurar como uma nova fase dos desdobramentos das
contradigoes do capitalismo mundial. O livro de Belluzzo e Galipolo traz
contribuigdes tedricas e analiticas para decifra-la.

*[lan Lapyda é doutor em sociologia pela Universidade de Sdo Paulo

Trecho
do livro A escassez na abundancia capitalista

Metamorfoses da riqueza capitalista e o avango do rentismo

A crise financeira deflagrada em 2008 ndo pode ser atribuida a um incidente de ma gestdo dos protagonistas relevantes
do jogo do mercado - grandes institui¢bes financeiras e corporagées internacionalizadas. Os economistas da corrente
principal se valem dos conceitos de falhas de mercado determinadas por assimetria de informagdo, moral hazard etc..
para explicar a crise. Como assinala o economista italiano Giancarlo Bertocco, a crise nasce das transformacoes
endogenas promovidas pela dindmica capitalista que levou a exasperagdo os desequilibrios financeiros, produtivos e na
distribuigcdo de renda e riqueza entre paises, empresas e familias.

O livro Thomas Piketty, O capital no século XX, vai ser tomado como referéncia para analisar as metamorfoses da
riqueza e seus efeitos distributivos. Piketty, sabe-se, palmilha os caminhos das relagées entre riqueza e renda desde a
predomindncia da riqueza fundidria - cujo declinio foi imposto pelas forcas das politicas mercantilistas de incentivo a
manufatura - até os arranjos contempordneos apoderados pelo patrimonialismo financeiro e pela concentragdo do
capital nos grandes oligopdlios que dominam todos os setores da industria e dos servigos na arena global. As
transformacgdes ocorridas no sistema financeiro desataram a livre e brutal concorréncia no capitalismo da grande
empresa e das grandes institui¢coes financeiras.

Aqui nos ocuparemos das transformagées ocorridas entre os anos 70 do século XX e a crise financeira em 2008.

Em sua peregrinacgdo, Piketty apresenta um conceito de capital que aparentemente desconsidera as formulagdes
teoricas de Marx a respeito das relagdes de producdo capitalistas e de suas conexées com a natureza das forgas
produtivas adequadas ao desenvolvimento desse regime de producdo.

No entanto, ao agregar as vdrias modalidades de ativos e discutir as mudangas de sua composicdo, Piketty reconstitui a
trajetoria de Marx em O Capital : reafirma a “natureza” do regime do capital como modalidade histdérica cujo propdsito
é a acumulagdo de riqueza monetdria, abstrata; assim abre espacgo para a compreensdo da predomindncia do capital a
juros e do capital ficticio, como formas de riqueza e de enriquecimento derivadas da propriedade do capital e ndo da
atividade inovadora e faustica do empreendedor capitalista. Essedesdobramento necessdrio da riqueza capitalista em
suas modalidades mais “avan¢adas”, confirma as investigagoes de Marx, Schumpeter, Keynes e Minsky a respeito das
leis de movimento que regem a relagdo entre riqueza e criagdo de valor ( renda).

No capitalismo carregado de todas as suas determinagdes, riqueza agregada é o estoque de ativos reprodutivos,
direitos de propriedade sobre esses ativos e seus rendimentos (agées) e titulos de divida gerados ao longo de varios
ciclos de criagdo de valor. Os ativos financeiros -agées e titulos de divida - sdo avaliados diariamente em mercados
especializados.

No Livro III de O capital, Marx estabelece a conexdo entre a expansdo do crédito e a valorizagdo dos ativos financeiros:
“Ao desenvolver-se o capital-dinheiro disponivel também se desenvolve a massa de valores rentaveis, titulos do Estado,
acoes, etc. Mas aumenta ao mesmo tempo a demanda de capital dinheiro disponivel posto que os que especulam com
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titulos e valores desempenham um papel fundamental no mercado de dinheiro... Se todas as compras e vendas desses
titulos ndo fossem mais do que a expressdo dos investimentos reais de capital, seria acertado dizer que ndo influem na
demanda de capital de empréstimo” (O capital, Livro III, p. 479).

Como regra geral, a distribui¢do da riqueza é muito mais concentrada do que a distribuigcdo da renda. Sendo assim, a
maior “propensdo a poupar” dos que estdo nas camadas superiores da distribuicdo da renda contribui para deprimir a
“propensdo a gastar” do setor privado.

A frugalidade dos ricos amplia o papel da heranga na reproducdo e acumulagdo da riqueza, o que desmente o cardter
meritocrdtico e “competitivo” do enriquecimento alegado pelos liberais. Ao desdobrar a riqueza nas formas em que se
transmutam ao longo dos trés séculos de historia, Piketty faz reaparecer no proscénio da vida econémica a tendéncia
“natural” do capitalismo a preeminéncia do capital-propriedade e da valorizagdo de ativos jd existentes sobre as
aventuras do investimento produtivo.

Quando o empresdrio tende inevitavelmente a se tornar um “rentier”, dominante sobre os que apenas possuem proprio
trabalho, o capital se reproduz mais velozmente que o aumento da produgdo e o passado devora o futuro..No artigo “ O
capital esta de volta”, Thomas Piketty e Gabriel Zucman revelam a evolucgdo da relagdo entre riqueza e renda desde o
século XVIII. Analisando as oito maiores economias desenvolvidas do mundo, a participacdo da riqueza agregada sobe
de aproximadamente 200% a 300% em 1970 para 400% a 600% atualmente.

A curva que expressa a evolugdo dessa relagdo apresenta o formato de “U”, com queda acentuada na participagdo da
riqueza agregada sobre a renda no periodo que compreende as duas grandes guerras mundiais e a Grande Depressao.
A tendéncia se inverte de forma mais acentuada a partir dos anos 70 do século XX. Segundo os autores “as guerras
mundiais e as politicas anti-capital destruiram uma grande fragdo do estoque de capital mundial e reduziram o valor de
mercado da riqueza privada, o que é improvavel ocorrer novamente na era dos mercados desregulados. Em
contraposicdo, se hd redugdo no crescimento da renda nas décadas a frente, entdo as relagdes riqueza-renda podem se
tornar altas praticamente no mundo todo”.

Nesse pardgrafo, Piketty trata da “desvalorizagdo da riqueza” como um fenémeno que acompanhou os ciclos de
acumulagdo da indtstria e da finanga do capitalismo no século XIX e na primeira metade do século XX. A desvalorizagdo
da riqueza é constitutiva do movimento sempre revoluciondrio de expansdo do capitalismo, descrito por Schumpeter
como “destruigdo criadora”. Marx tratou as crises como episodios de desvalorizagdo do capital existente, fenémeno que
nasce das entranhas da acumulagdo, necessdrio para expurgar o peso da riqueza velha e impulsionar um novo ciclo de
expansdao,

No pés-guerra, as politicas econémicas foram forjadas sob o receio de reedigdo do desastre social e econémico ocorrido
na Grande Depressdo, almejando estabilizar uma economia com fortes inclinagées a instabilidade.As politicas
anticiclicas da era keynesiana cumpriram o que prometiam ao sustar a recorréncia de crises de “desvalorizagdo de
ativos”. Mas, ao garantir o valor dos estoques de riqueza ja existente, as acoes de estabilizacdo ampliaram o papel dos
critérios de avaliagdo dos Mercados da Riqueza nas decisdes de empresas, consumidores e governos.

As intervengoes de ultima instancia dos bancos centrais e dos Tesouros Nacionais, concebidas para evitar a deflagdo de
ativos, incitaram a conservagdo e valorizagdo da riqueza na sua forma mais estéril, abstrata, que, em contraposi¢do a
aquisicdo de mdquinas e equipamentos, ndo carrega qualquer expectativa de geragdo de novo valor, de emprego de
trabalho vivo. O que era uma forma de evitar a destruigdo da riqueza abstrata estd a provocar a necrose do tecido
econémico.

A histdria do capitalismo estad infestada de episddios de crises de liquidez, sempre deflagradas depois de uma expansdo
do crédito criado ex-nihilo pelo sistema bancdrio. Quando a euforia se converte no medo e na incerteza, os agentes
racionais se transformam num tropel de biifalos enfurecidos na busca da “liquidez”, ou seja, na captura do dinheiro em
sua determinacgdo essencial de forma geral do valor e da riqueza.

Esses episddios cada vez mais frequentes, estariam na cauda da distribui¢do de probabilidades. Os chamados “eventos
de cauda” - como por exemplo, a valorizagdo (e o colapso) dos pregos dos ativos lastreados em hipotecas (“asset backed
securities”) - ndo podem ser considerados versées ampliadas das pequenas flutuagdes. Isto porque os episodios de
euforia contagiosa e de busca desesperada da liquidez deformam a propria distribui¢do de probabilidades.
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Atormentadas pelos mistérios e contradigdes da finanga, almas aflitas, como Olivier Blanchard (ex-economista-chefe do
FMI) e Lawrence Summers (ex-Secretdrio do Tesouro do Governo Bill Clinton), confessaram: na euforia das
autocongratulagées, os corifeus dos modelos Dindmicos Estocdsticos de Equilibrio Geral esqueceram de incluir em seus
modelos os bancos, o crédito e os voliiveis humores dos mercados que negociam titulos de divida e agées.

Os dois reconhecem, em seu texto “Rethinking Stabilization Policy: Back to the Future” (outubro de 2017): “Ao longo
de décadas, Hyman Minsky advertiu para as consequéncias da construgdo de riscos financeiros... Vamos dar dois
exemplos de questées fulcrais para as politicas econdémicas que permanecem ndo-resolvidas: primeiro, assegurado que
as bolhas de ativos eclodem e que sua interagdo com a alavancagem excessiva é crucial para a compreensdo das crises
financeiras, qual a importdncia relativa dos diferentes mecanismos? Um mecanismo é a perda de capital dos
intermedidrios financeiros que respondem contraindo o crédito e derrubando a atividade econémica”

Concluem os arrependidos: “os eventos dos ultimos dez anos colocaram em duvida a presungdo de que as economias
sdo capazes de se auto estabilizarem, levantaram novamente a questdo se choques tempordrios produzem efeitos
permanentes, e demonstrou a importancia das ndo linearidades”.

E oportuno relembrar que nos modelos de equilibrio geral, a racionalidade dos agentes se exerce em um espaco de
precos relativos “reais” que garantem ex-ante o equilibrio das transagdes em todas as datas e contingéncias.

Jad nas hipoteses da escola austriaca de von Mises a Hayek o “processo de mercado” ndo se apoia no formalismo do
equilibrio geral, mas decorre da fluéncia e disponibilidade das informagées para todos os individuos-protagonistas. A
dinamica do sistema estd submetida a decisdo crucial e intertemporal que define a preferéncia dos agentes individuais
entre consumo presente e consumo futuro.

A divisdo da renda pelo publico entre consumo e poupanc¢a depende da taxa natural de juro. A taxa natural reflete a
“produtividade do capital” no sentido de Wicksell, B6hm-Bawerk e demais economistas da Escola Austriaca. Trata-se da
taxa que exprime a relacdo entre consumo presente e consumo futuro, ou seja, entre a utilizacdo dos recursos reais no
presente (consumo) ou no futuro (poupanca/investimento). O investimento é um processo longo e indireto de acesso ao
consumo (roundaboutness), o consumo diferido.

A teoria dos fundos emprestadveis (poupan¢a acumulada nos depdésitos bancdrios) estd fundada na suposi¢do que atribui
aos bancos a condigcdo de meros intermedidrios entre poupadores e “gastadores”. As operacées de crédito, mediadas
pela taxa natural de juro, apenas redistribuem as posigcées entre credores e devedores, refletido distintas preferéncias
entre consumo presente e consumo futuro (investimento) sem qualquer efeito sobre a estabilidade macroeconémica.
Trata-se simplesmente de uma redistribui¢cdo de riqueza. A divida de A é o crédito de B: os balangos se transformam
simetricamente e, assim, ndo haveria a possibilidade de uma “crise de crédito” provocada por uma alavancagem
excessiva.

Claudio Borio adverte que “poupanca e financiamento ndo sdo equivalentes (...). Eles sdo equivalentes no modelo, mas
ndo em geral e, mais ao ponto, no mundo real (...) tais interpretacdes das financas sdo em grande medida baseadas em
livros texto sobre fundos prestdveis (...) esta é uma visdo das financas excessivamente estreita e restrita, pois ignora o
papel do crédito monetdrio (...) poupanca e financiamento ndo sdo equivalentes em geral. Em uma economia monetdria,
o constrangimento de recursos (real) e o constrangimento do fluxo de caixa (monetdrio) diferem, porque bens ndo sdo
trocados por bens, mas por dinheiro ou demanda por ele (crédito). Entdo crédito e divida ndo sdo realizados pela troca
de recursos reais, mas por direitos financeiros sobre esses recursos”.

Os estudos de Piketty sobre o papel da divida ptiblica na composigdo da riqueza privada nos primérdios do capitalismo
mostram a importdncia do ativo-passivo emitido pelos governos na transi¢do dos patriménios imobilizados na terra para
a riqueza movel e liquida. Assim, o Banco da Inglaterra mediou as trepidagées e expropriagées da acumulagdo
primitiva.

No capitalismo “financeirizado” do século XXI, a apropriagdo de renda “rentista” estd intimamente associada ao inchago
das dividas publicas nacionais. Para a compreensdo da “nova dindmica” do enriquecimento e da desigualdade é
necessdrio avaliar, na esteira de Piketty, o papel do endividamento ptblico na valorizagdo do capital ficticio e na
transmissdo da riqueza entre as geragoes.

Os titulos dos governos se constituem no “lastro de tltima instdancia” dos mercados financeiros globais “securitizados”.
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No que respeita a seguranca e a liquidez, ha uma hierarquia entre os papéis soberanos emitidos pelos distintos paises,
supostamente construida a partir dos fundamentos fiscais “nacionais”. Mas essa escala hierdrquica reflete, sobretudo, a
hierarquia das moedas nacionais, expressa nos prémios de risco e de liquidez acrescidos as taxas bdsicas de juros dos
paises de moeda ndo conversivel.

O diferencial de juros entre aqueles vigentes na “periferia” e os que prevalecem nos paises “desenvolvidos” estd
determinado pelo “grau de confianga” que os mercados globais estdo dispostos a conferir as politicas nacionais dos
clientes que administram moedas destituidas de reputagdo internacional.
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