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A macro-economia da esperanca

Por JUAREZ GUIMARAES*

A formagdo de uma consciéncia democrdtica-popular no Brasil, liderada pelo presidente Lula, pode mudar o cendrio
politico e econémico do pais

Ha hoje um processo inicial de formacao de consciéncia do campo democratico-popular, do qual participa ativamente a
lideranca do presidente Lula, que é preciso mudar. Esta formacdo de consciéncia, se decisivamente aprofundada, tem o
potencial de criar as condigdes politicas necessarias para impor a extrema direita brasileira uma derrota histérica nas
eleicOes presidenciais de 2026.

A primeira manifestacao desta consciéncia identificou o “campo da comunicagdo” do governo como necessario de ser
profundamente alterado. De fato, neste campo, as esquerdas brasileiras e o campo democratico sofrem historicamente de
uma desvantagem histérica e estrutural diante das midias empresarias, profundamente agravada com a formacdo das
redes bolsonaristas e da extrema-direita em geral na internet. Diante delas, identificou-se corretamente a auséncia de um
sistema e uma dinamica publica que permitisse ao governo e, em particular, a lideranca de Lula comunicar-se diretamente
com a maioria do povo brasileiro neste novo contexto de desinformacao e de extrema polarizacao.

Em um segundo momento, e vinculado a esta consciéncia em formacgéao, construiu-se a formulacdo de que faltariam ao
governo “marcas populares”, que estabelecessem com nitidez a identidade do governo e que contrastassem com a extrema
direita e a direita neoliberais. Na auséncia delas, haveria uma dificuldade de apropriacdo politica publica e na base social
democratico-popular dos avangos conquistados pelo governo. Mais além da comunicagdo, portanto, haveria uma
necessidade de concentrar e dar dinamismo a algumas agendas politicas e politicas publicas, mais importante ainda em um
governo de ampla coalizdo com partidos e liderancas conservadoras.

Ja ha, decerto, um terceiro momento de formagao da consciéncia que identificou na agdo do Banco Central sob a diregédo
do bolsonarista Roberto Campos um movimento altista dos juros e de especulacao com o cambio, fomentadores da
recessao e da inflagao, e que exigiu a formacdo imediata - mesmo que muito iniciais e limitadas - de ativagao do crédito, da
renda ( permissdo de saque do FGTS para demitidos que aderiram ao saque-aniversario, que se calcula tem um potencial
de ativar 12 bilhoes de reais na economia), e, principalmente, medidas iniciais de controle da inflagcdo de alimentos (
redugao de impostos sobre importacdo, pressdo para que os estados adiram a um reduc¢ao do INSS da cesta basica).

O governo Lula estd cumprindo também a proposta feita na campanha de isentar do pagamento do imposto de renda
aqueles que recebem até cinco salarios minimos, aliviando de 25 % a 75 % em escala progressiva os que recebem de 5 a 7
mil reais por més e taxando mais aqueles que recebem mais de 50 mil por més. A pesquisa Datafolha de 10 de abril
registrava um apoio de mais de 70 % dos brasileiros a estas medidas.
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Ha, portanto, indicios iniciais e mesmo limitados do que se poderia chamar da consciéncia de uma macro-economia
popular e dos trabalhadores, que se chama aqui de “macro-economia da esperanga”, ou seja, aquela incontornavelmente
necessaria para restabelecer e até ampliar o circuito da esperanga que vincula a maioria do povo brasileiro a dindmica e
futuro do governo Lula.

Este artigo procura justamente aprofundar de modo decisivo esta consciéncia e contribuir para a reflexdo dos caminhos
para se conquistar as condigdes de uma vitéria provavel do campo democratico-popular em 2026. Ele se dividird em cinco
partes: a primeira busca interpretar o cenario politico do impasse revelado pelas recentes pesquisas que indicam um
patamar alto de impopularidade do governo Lula e uma rejeicdo menor mas ineditamente majoritaria a sua propria
lideranca.

A segunda procura desvendar o aparente paradoxo de como explicar a queda de popularidade em meio a um cenario
macro-econdmico que apresenta sinais positivos na area do crescimento, da criagdo de empregos e de reconstrucdo das
politicas sociais; a terceira constrdi o diagndstico de como a dinamica politica neoliberal aprofundou qualitativamente nos
anos de Michel Temer e Jair Bolsonaro a crise social para os trabalhadores e pobres e, ao mesmo tempo, aprofundou
qualitativamente os impedimentos para uma macro-economia popular e dos trabalhadores.

A quarta procura indicar os caminhos possiveis, no contexto da atual correlacdo de forgas e de disputa politica com a
extrema direita, de iniciar a construcao do que se chama de macro-economia popular e dos trabalhadores ou “macro-
economia da esperanca”; por fim, busca-se vincular estas conquistas possiveis neste préximo periodo a prépria dinamica
democratica mais geral de luta contra a extrema direita no Brasil, agora reforcada pela vitéria de Donald Trump.

Queda da popularidade - cinco razoes

Pelo menos quatro pesquisas recentes (Genial Quaest, Datafolha, CNT/Sensus, Ipsos IPEC) convergiram na identificacdao de
uma queda brusca na popularidade do governo Lula e da propria lideranca do presidente nos meses iniciais de 2025. Em
geral, estas pesquisas vieram acompanhadas de sondagens eleitorais sobre as eleicoes presidenciais de 2026. Quais seriam
0s marcos politicos centrais para compreendé-las?

Em primeiro lugar, ha que se distinguir claramente pesquisas sobre a situagdo politica atual e em relagdo a eventos
futuros. Entre agora e as eleig0es presidenciais de 2026 h& um tempo politico profundamente instavel e ainda de evolugao
indeterminada. As sondagens de elei¢des presidenciais nao consideram, por exemplo, o efeito da condenacao de Bolsonaro
por sua lideranca na tentativa de golpe, as dificuldades da construcao de uma candidatura unificada da extrema direita,
nem o efeito das mudancas ja em curso, mesmo iniciais e muito tépicas, no governo Lula com potencial de incidéncia
positiva sobre a popularidade.

Neste sentido, uma recente pesquisa DataFolha do inicio de abril (de modo inverso a outra divulgada pela Quaest) indicou
um crescimento de cinco pontos de avaliacdo positiva do governo Lula e uma queda de 3 pontos na avaliacdo negativa,
ainda com um saldo negativo de 9 % (38 % de ruim/péssimo e 29% de 6timo/bom).

Como as pesquisas de avaliagcao do governo e aquelas de sondagem das eleicdes presidenciais de 2026 sao publicadas em
sequéncia, o leitor é induzido a 1é-las no mesmo plano de capacidade de previsdo. Decididamente nédo sao. Neste artigo,
procura-se apenas compreender o significado das pesquisas sobre a situacao atual.

Em segundo lugar, é necessario compreender as pesquisas recém divulgadas em fevereiro e marco em sua série desde os
inicios do terceiro governo Lula. Isto é fundamental para se entender, por exemplo, se elas sdo o aprofundamento ou
inversdo de uma tendéncia. De modo evidente, trata-se de um aprofundamento de uma tendéncia. Na pesquisa CNT/
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Sensus, por exemplo, a avaliagdo 6tima/boa do governo Lula apresentava os seguintes indices: 43 % (maio de 2023), 41%
(setembro de 2023), 43 % (janeiro de 2024), 37 % (maio de 2024), 35 % (novembro de 2024) e 29 % (fevereiro de 2024). J&
segundo a Genial Quaest, a aprovacao do presidente Lula era de 60 % (agosto de 2023), 50 % (maio de 2024) e 47 %
(janeiro de 2025).

Em geral, as primeiras anélises das pesquisas tenderam a se concentrar na explicacdo apenas do impacto da falsa noticia
de que o Pix seria taxado pelo governo e, depois, na pressao altista dos alimentos, decorrente principalmente do
movimento especulativo que provocou uma forte valorizacdo do ddlar diante do real.

Estas explicacoes, se captam a intensidade do momento negativo janeiro/fevereiro, deixam de lado o periodo também
dramaticamente negativo de outubro/dezembro, durante o qual o governo Lula apresentou uma pauta negativa de ajuste
fiscal, com impacto sobre a regra de mudancga do reajuste do salario-minimo e de arrocho na concessao do BPC, fartamente
capitalizada pela extrema-direita e suas redes organizadas de fake news.

O fato é, que ja apds os resultados em geral negativos nas eleigdes municipais de 2024, o governo Lula viu-se diante de
micro-conjunturas extremamente negativas. Este conjunto de fatos negativos explica o forte agravamento de uma
tendéncia de queda de popularidade que ja estava em curso.

Em terceiro lugar, este aprofundamento das avaliagdes negativas nas pesquisas recentes diz principalmente respeito a
perdas na prépria base eleitoral que elegeu Lula presidente em 2024, ou seja, entre aqueles que ganham de 0 a 2 salarios-
minimos, entre as mulheres, entre os nao-brancos, entre os nordestinos. Na pesquisa CNT/ Sensus, por exemplo, 0s que
avaliam o governo Lula como regular mantiveram-se em um patamar relativamente estavel de 28 % (maio de 2023), 30 %
(setembro de 2023), 28 % (janeiro de 2024), 31 % (marco de 2024), 32 % (novembro de 2024) e 26 % (fevereiro de 2024).
Segundo o IPEC de fevereiro de 2025, 30 % do eleitorado que votou em Lula no segundo turno de 2022 o rejeitariam
agora.

Em quarto lugar, coerente com esta perda em sua propria base eleitoral, estd o indice da pesquisa Genial Quaest de
fevereiro de 2025 de que 65 % dos brasileiros avaliam que o governo Lula ndo esta cumprindo as promessas feitas quando
da sua eleicdo a presidente em 2022. Este indice, maior do que a proporcdo de votos que obteve no segundo turno das
eleigdes, indicam que a generalizagdo deste juizo vai além da propria base eleitoral do governo, mas a engloba.

O fato de que, pela primeira vez, o indice de desaprovagao a Lula supera na margem de erro a sua aprovacao (49 % a 47 %,
segundo a Quest de janeiro de 2025, 55,3 % a 40,5 % segundo a CNT/Sensus de fevereiro de 2025) indica que esta em
curso uma campanha de questionamento a propria credibilidade da lideranga historica de Lula.

Em quinto lugar, todos estes dados devem incorporar em sua avaliagdo a disputa polarizada - diaria, agressiva e com
frequéncia manipuladora das informagdes - feita ndo apenas pela extrema-direita neoliberal, mas também e, cada vez mais,
pela direita neoliberal nao bolsonarista. Estas pesquisas nao sao propriamente um retrato das opinides sobre a realidade
do pais e do governo, mas a resultante de um confronto politico em curso.

O terceiro governo Lula se exerce ndo apenas em uma correlacao de forcas adversa, mas em um clima de opinido mais
polarizado até do que aquele do segundo governo de Dilma Rousseff porque mais estruturalmente organizado, inclusive - e
isto é decisivo - entre os trabalhadores e os setores populares. A extrema direita tem uma base popular muito mais
organizada do que jamais teve o PSDB.

Mesmo assim, considerando todas estas cinco razdes, hd um aparente paradoxo: como explicar este descontentamento hoje
majoritario diante do governo Lula frente a seus chamados éxitos macro-econémicos (crescimento de 7 % do PIB em dois
anos, criagao de 3,147 milhdes de empregos somados em 2023/2024 e diminuicao da taxa do desemprego do IBGE ao
menor patamar de sua série histérica, elevacdo do salario-minimo real, recuperagdo e expansao do Bolsa-Familia,
reconstrucdo de programas de politicas publicas sociais desmontados pelo governo de Jair Bolsonaro)?

A macro-economia da esperanga - 24/04/2025 - 3/8
© 2025 A Terra é Redonda. Todos direitos reservados. ISSN 3085-7120.



a terra é redonda

Um paradoxo apenas aparente

A explicacdo do paradoxo da queda de popularidade do governo Lula - continua e aprofundada gravemente no periodo
recente - deve ser explicada fundamentalmente com base em seus efeitos sobre os brasileiros e brasileiras que recebem
até um salario-minimo per capita (60 % da populagdo) e que recebem entre 1 e 3 salarios-minimos (31, 8 %), segundo o
Relatério Sintese do IBGE de 2024. Ou seja, cerca de 90 % da populagdo brasileira. Os que tém rendimento familiar per
capita de mais de trés salarios-minimos sdo apenas 9,1 % da populacdo em 2023.

Um primeiro erro que se encontra com frequéncia é o que propde uma critica centrada apenas na continuidade da politica
macro-econdmica neoliberal entre os governos Lula e de Jair Bolsonaro e seus efeitos sobre a maioria da populacdo
brasileira. Se tomarmos alguns indicadores centrais que tém incidéncia sobre a vida da maioria da populacédo, isto nédo é
verdade: no governo de Jair Bolsonaro houve queda de cerca de 2 % do valor real do salario-minimo; no governo Lula,
houve uma valorizagao de 5, 77 % em 2024 e de 2, 5 % em 2025.

No governo de Jair Bolsonaro, que seguiu a PEC do Teto de Gastos do governo Temer, houve forte reducdo de
investimentos em educacdo e saude (este, por exemplo, caiu de 15, 7 % da receita corrente liquida para 13, 54 % em
2019); nos governos Lula, houve um aumento incremental, retomando as vinculagoes orcamentérias constitucionais
anteriores. A média anual de crescimento do PIB no governo de Jair Bolsonaro, marcado pela epidemia, foi de apenas 1, 5
%. A inflacdo dos alimentos, segundo o IBGE, foi de 6,37 %, 14,09 %, 7,94% e 11,64 % nos anos do governo Bolsonaro. E
de 1,03 % e 7,69% nos dois anos iniciais do governo Lula.

Um segundo erro seria o de ndo reconhecer que ha uma dindmica de melhorias incrementais em relagdo ao periodo
anterior. Ha, de fato, melhorias incrementais naqueles indicadores que afetam a vida da grande maioria dos brasileiros,
que podem ser medidos pelos indicadores de pesquisa do IBGE e mesmo pelo Dieese.

Este, por exemplo, nos informa que em marco de 2022 o salario-minimo necessario para prover do fundamental uma
familia de quatro pessoas seria 5,28 maior que o oficial; mas 4,7 vezes maior do que o pago em margo deste ano. Houve
uma melhoria nestes dois anos de governo Lula, mas ainda distante de marco de 2012 quando o salario minimo necessario
para sustentar uma familia de quatro pessoas seria 3,7 vezes maior que o entao recebido.

Mas, evitando estes dois erros, seria correto dizer que o governo Lula ainda nao foi capaz de promover ou anunciar uma
melhoria qualitativa dos indicadores economicos e sociais fundamentais que organizam o cotidiano da vida da imensa
maioria dos brasileiros e brasileiras. E nem, de fato, hd um andncio consistente nesta direcdo.

Esta melhoria de carater incremental na vida dos brasileiros seria assimilavel pela base popular do terceiro governo Lula
se os dois anos finais do governo de Dilma Rousseff (de forte recessao), mas principalmente os anos de Michel Temer e Jair
Bolsonaro nao tivessem sido marcado por uma deterioracao qualitativa e profunda da vida social, por uma violenta
pauperizagao, pelo aumento do desemprego, generalizada precarizacao e desorganizacao do mercado de trabalho, por uma
pandemia e uma situacdo de gravissima crise sanitéria, pelos agravamentos das catastrofes climaticas, por um aumento da
violéncia cotidiana, principalmente contra os pobres, os negros e as mulheres.

No dia 19 de margo, Lula ao encaminhar ao Congresso Nacional a proposta de isengao de imposto de renda até cinco mil
reais e uma diminuigdo das aliquotas para quem recebe até sete mil reais, utilizou a imagem que o “povo brasileiro esta
doente”. Estd certo: a doenga se chama neoliberalismo.

Em sintese, a vida da grande maioria dos brasileiros apds estes dois anos do governo Lula continua sendo marcada por
uma gravissima crise social para a qual o governo Lula nao apresentou uma resposta consistente de saida, de superagao
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ou, pelo menos, de uma melhoria realmente qualitativa. Dai o confronto com as expectativas criadas, o processo de perda
de popularidade e o seu agravamento no periodo recente. Isto é, ndo ha um paradoxo: mas descontentamento, desilusao,
perda de esperanca, sentimentos que sdo trabalhados e expandidos pelas redes de comunicacdo da extrema-direita e da
direita neoliberal.

O governo Lula néo estd conseguindo ainda aplicar ou esté aplicando muito parcialmente o programa para o qual foi eleito
em 2022. Nao é fruto da sua vontade. Ha decerto uma correlacdo de forcas adversa. Mas mais do que isto ha um bloqueio
institucional, construido e aprimorado apés o golpe de 2016, sobre a aplicacdo de uma macro-economia de sentido
democrético e popular ou, como se chama aqui, uma macro-economia da esperanca. E preciso, pois, entender o seu modo
de funcionamento, sua forga e fraqueza, para supera-la.

Macro-economia da desesperanca

Nos estudos sobre neoliberalismo, identifica-se que o periodo apds a crise financeira internacional de 2008 foi marcado por
um aprofundamento das politicas de austeridade, como forma de gerir crescentes dividas publicas decorrentes da massiva
intervengao dos Estados nacionais diante das ameagas dissolventes do sistema financeiro em crise. Em sintese, houve uma
socializagdo das perdas decorrentes do socorro as insolvéncias dos rentistas e especuladores.

Essa macro-economia da desesperanca, que aprofunda as pressoes sobre o mercado de trabalho e as politicas sociais, ao
mesmo tempo que promove o aumento da concentracao da renda em prol dos circuitos financeiros, tem no circuito de
poder que envolve os Ministérios da Fazenda, os Bancos Centrais capturados pela ldgica da financeirizacdo e a divida
publica os seus eixos institucionais de reprodugao.

Esta dindmica internacional de aprofundamento das politicas de austeridade ap0s a crise financeira internacional de 2008
foi contrarrestada no Brasil pelo segundo governo Lula e pelo primeiro governo de Dilma Rousseff. O golpe contra Dilma,
os governos de Michel Temer e Jair Bolsonaro traduziram, com atraso mas com mais viruléncia, esta dindmica anti-popular
da mal chamada “politica de austeridade”, através de novos regramentos constitucionais, institucionais e de dinamicas
financeiras e rentistas em torno da divida publica.

Este aprofundamento do regime macro-econdémico neoliberal tem, decerto, uma gravidade maior devido a posi¢do semi-
periférica e dependente do capitalismo brasileiro e a um mercado de trabalho j& estruturalmente precarizado. Aqui, o
pagamento e amortizacdo dos juros da divida em 2024 capturaram 950 bilhdes de reais, equivalentes a 7,85 % do PIB
brasileiro. Isto é, mais do que os orgamentos do Ministério da Saude, da Educagdo, do Desenvolvimento Social somados.
Apenas a elevacdo de um ponto da Taxa Selic onera o setor puiblico em mais de 50 bilhdes de reais.

Houve, entdo, de 2016 uma nova regulagao que representa uma brutal alteracdo dos padroes da luta de classes, tendo de
um lado, o capital financeirizado e o conjunto dos capitalistas contra os direitos do trabalho e as politicas sociais. Este
aprofundamento do regime neoliberal no Brasil passou por trés grandes campos de iniciativas.

O primeiro deles foi a institucionalizacdo da mal chamada autonomia do Banco Central, aprovada durante o governo de Jair
Bolsonaro. Entre 1988 e 1996, 12 paises latino-americanos modificaram legal ou constitucionalmente o estatuto de seus
bancos centrais (centrados em politicas monetaristas e visando sobretudo limitar o financiamento do gasto publico).
Chegou a vez, entdo, do Brasil estabelecer a autoridade do Banco Central frente a prépria soberania popular, vinculando-o
institucionalmente as redes financeiras internacionais.

Néao apenas o Banco Central passou a subordinar, em sentido amplo, o protagonismo do Ministério da Fazenda - ao
estabelecer a taxa Selic, a trajetoria da divida publica e o peso de sua rolagem sobre o or¢gamento publico -, como ao longo
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do tempo a flexibilizagdo do mercado de cambio a taxas flutuantes veio se acentuando ao longo das ultimas gestdes do
Banco Central.

A segunda medida chave foi o estabelecimento (in)constitucional de um Teto de Gastos para o orcamento da Unido, a
chamada PEC do fim do mundo, que pretendia inviabilizar por 20 anos o crescimento dos investimentos nas politicas
sociais mesmo em periodos de forte crescimento da receita. Foi em negociagdo com esta trava anti- programatica da
Constituicao de 1988 - um verdadeiro golpe constitucional - que se formulou o atual Novo Arcabougo Fiscal, que negociou
no interior desta nova situagdo adversa um grau menor de politica de austeridade.

O terceiro campo de mudancas neste periodo de aplicagao do programa neoliberal foi em relacdo ao mundo do trabalho: a
mudanca legal que generaliza a possibilidade de terceirizacao, aprovada no governo de Michel Temer, forneceu a todos
capitalistas uma nova arma para precarizar e aumentar a taxa de exploracdo da forca de trabalho. Uma outra medida
retirou cerca de 80 % do orgamento anual dos sindicatos brasileiros, em um contexto de forte desemprego e precarizagao,
levando a uma reducao da taxa de sindicalizacao, hoje em torno de 8,4 % dos 100, 7 milhdes de ocupados (em 2012,
segundo a PNAD continua, era de 16,1 %).

Em 2023, os sindicalizados eram apenas 10,1 % entre os assalariados do setor privado e de 18, 3 % entre os assalariados
no setor publico. A redugao do poder de compra do saldrio minimo esteve em linha com estas medidas de desestruturagao
dos direitos do trabalho, que atingiu até a protecdo ao trabalho insalubre das trabalhadoras gravidas.

Sao os setores mais precarizados no mercado de trabalho - mulheres, nao brancos, trabalhadores de menor qualificacdo -
os mais atingidos. O Brasil voltou ao mapa da fome: ou na palavra de Marx, o capital no Brasil, de forma cada vez mais
agressiva, nao reconhece nem os direitos minimos necessérios a reproducao da forga de trabalho.

Por uma macro-economia da esperanca

Na luta contra o nazi-fascismo, a esquerda retornou a grande licao de Karl Marx que néo se pode lutar pelo socialismo se
ndo se luta pelos direitos democraticos e por uma democracia ou republica social. Agora, as esquerdas estdo aprendendo
que nao se resiste ao avango das forcas de extrema-direita se se adota, mesmo com algumas inflexdes, uma macro-
economia neoliberal da desesperancga. Os trabalhadores e os cidaddos em geral prezam a democracia porque ela defende
os seus direitos a liberdade e a igualdade. Se ela deserta dessa condicdo, e até mesmo ataca estes direitos fundamentais,
ela se esvazia de sentido.

Os governos brasileiros de esquerda nunca tiveram maioria parlamentar para mudar o regramento macro-econdémico
neoliberal, aprovado em acordo do governo FHC com o FMI, desde 1998: cambio flutuante, Lei de Responsabilidade Fiscal,
sistema de metas da inflagdo, crescente privatizagdo da economia estatal. O que houve foi sempre uma pragmatica
adaptacdo a estas regras, procurando imprimir através de um protagonismo desenvolvimentista e de viés social da
Fazenda (durante as gestdes Guido Mantega), um contra-balango as ortodoxias neoliberais do Banco Central. Com este
recente e brutal aprofundamento da dinamica institucional neoliberal e da financeirizagdo, esta pragmatica encontra agora
seus limites.

Como um governo hoje sem maior popularidade e sem maioria parlamentar, pode superar um tal impasse?

Ora, trazendo a luta de classes que opoe o eixo trabalhadores/imensa maioria do povo brasileiro esquerda e centro-
esquerda versus capital financeirizado / bolsonarismo + direita neoliberal para a luta democratica. Ou pensando a luta
democratica através da construgdo e antincio de uma macro-economia da esperanga. Lula, por sua histdria, sentimento e
inteligéncia, é a lideranga que pode organizar esta jornada politica potencialmente majoritaria neste periodo que nos
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separa das eleicdes de 2026.

As agendas que estdo sendo iniciadas pelos movimentos sociais, que se combinam com iniciativas do governo e/ou
parlamentares dos partidos de esquerda, a isencdao do imposto de renda + taxacao dos mais ricos, superacao da jornada
6% 1, o chamado de todas as centrais sindicais para uma luta publica contra os juros escandalosos com manifestacdes na
porta das sedes do Banco Central, a construcdo de uma agenda renovada no Ministério da Satude ( apds o arduo trabalho
virtuoso de reconstrugao do Ministério da Satide da gestdo Nisia Trindade) sdo antncios desta luta, mesmo que muito
inicial, por uma nova macro-economia da esperanca.

A dimenséao central da macro-economia neoliberal no Brasil e, a0 mesmo tempo, a mais vulneravel a um questionamento
publico e majoritario de legitimidade democratica, é a politica escandalosa de juros sustentada e promovida pelo Banco
Central, que alimenta todo o processo de financeirizagdo da economia brasileira. Ela foi construida em seus alicerces pelos
governos Fernando Henrique Cardoso nos anos noventa, ndo foi centralmente contestada pelo campo democrético e
popular e, inclusive, continuou em vigor nos governos Lula e Dilma. Esta agora ainda no centro do terceiro governo Lula,
mesmo apos ter ele indicado o atual presidente e a maioria dos diretores do Banco Central.

Ora, como teoriza Marx no terceiro volume de O Capital, o circuito D-D’, o capital portador de juros, o dinheiro que cria
dinheiro, ndo cria mais valor mas disputa o seu quinhdo na massa geral de mais-valia produzida no processo de reproducao
do capitalismo. Este quinhdo é fundamentalmente arbitrado por uma autoridade - hoje os Bancos Centrais - e ndo apenas
resulta do processo de concorréncia.

As escandalosamente altas taxas de juros praticadas no Brasil, em um quadro de volumosa divida ptblica, constrangem de
modo radical os orgamentos publicos, as taxas de investimentos da economia, pressionam para a elevagao brutal das taxas
de exploracgdo dos trabalhadores, estrangulam o crédito e exponenciam o endividamento das familias. A recente declaragao
de Arminio Fraga, financista e elevado a uma das inteligéncias centrais do neoliberalismo brasileiro, de que é necessario
congelar o saldrio-minimo por seis anos expressa bem esta logica da barbarie.

Foram indicados pelo atual governo Lula o presidente e a maioria dos diretores do Banco Central. Uma politica resoluta de
reducgdo da Taxa Selic pelo Banco Central encontraria hoje, sem davida, um apoio majoritario da populagao brasileiro, de
sentido democratico e popular, inclusive de setores da industria e do comércio que operam oprimidos pelo dominio
financeiro.

O argumento de que esta redugao dos juros basicos alimentaria a inflagdo, concebida como de demanda ndo tem o minimo
respaldo na realidade: segundo pesquisa Datafolha de 13 de abril, 58 % dos brasileiros reduziram a compra de alimentos
no periodo recente. Exporia o cambio a uma valorizacdo especulativa do délar? Ora, o Brasil conta com vultosas reservas
em doélar e a moeda norte-americana, submetida a solavancos diante do desgoverno de Donald Trump, nao parece
fortalecida.

Alguns ainda argumentam que o Banco Central, agora com nova direcdao, nao pode “fazer um cavalo-de-pau” em um
transatlantico diante de uma recente e artificial escalada altista dos juros basicos. Ora, mais vale dizer que ndo pode
continuar em dire¢do a um iceberg e levar ao naufragio!

Esta reducdo sustentada e expressiva dos juros basicos da economia, com seu impacto positivo sobre a divida publica,
sobre o crescimento da economia e sobre os investimentos, sobre o endividamento das familias permitiria ao governo
enfrentar de modo qualitativamente mais efetivo as caréncias populares emergenciais e, a0 mesmo tempo, anunciar a
construgao de um novo ciclo econémico para além do neoliberalismo, uma macro-economia da esperanca.
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Macro-economia da esperanca e novo bloco historico

Foi golpeando a democracia e, depois, com um governo de extrema direita que se aprofundou o regime de uma macro-
economia neoliberal no Brasil no periodo recente. Uma dinamica da macro-economia da esperanca, mesmo inicial, nédo
pode ser pensada simplesmente como um novo arranjo técnico e econéomico. Ela depende da construgdo de uma nova
agenda para o futuro do pais, de uma decisiva e frontal disputa politica e de um programa de reconstrugao da democracia
participativa.

Este deve ser o sentido politico das eleigdes de 2026. O grande desafio para as forgas democratico-populares ¢é disputar as
bases populares hoje ainda aderentes a extrema-direita neoliberal com um programa que alie a reconstrugao da
democracia brasileira com a construcdo de uma macro-economia da esperanca. Isto é, demonstrar pedagogicamente que
Bolsonaro- Paulo Guedes sdo irmdos-siameses, sao contra a democracia e contra os direitos dos trabalhadores e do povo
brasileiro.

O programa vitorioso nas eleigdes presidenciais de 2022 deve ser relegitimado e aprofundado nas eleicoes de 2026. Macro-
economia da esperanca e democracia participativa: enfrentar a financeirizacao do Brasil e reorganizar estruturalmente o
regime fiscal, reativar as dindmicas auténticas de representagdo, comunicacdo e participacdo da democracia brasileira em
torno a projetos estratégicos de futuro.

Avancar estruturalmente na construgdo do SUS e da educacdo publica, elevar de forma sustentada o salario-minimo e
reorganizar o mercado de trabalho com base nos direitos das classes trabalhadoras, retomar a reforma agréria e a
producdo de alimentos, implementar de modo decisivo a transicdo ecoldgica, liderar investimentos publicos estratégicos
nas cidades, implantar a economia de cuidados e reconstruir a estratégia de uma seguranca publica cidada.

Um programa como este teria o potencial de unir os movimentos sociais, uma frente de partidos e liderancas de esquerda e
centro-esquerda, criaria uma dindmica politica irresistivel de reeleigdo do governo Lula. Reuniria as classes trabalhadoras
e as chamadas classes médias. Expressaria uma vontade histérica de 99 % contra os 1 % que garroteiam, com o poder
financeiro e estruturas anti-democréticas, o futuro do pais.

Da luta contra o processo de radicalizacdo programatica e autoritaria do neoliberalismo, internacional e nacional, poderia
emergir, enfim, uma nova dinamica hegemonica e um novo bloco histérico de poder, que ndo foi possivel construir antes
nos governos de coalizao liderados pelo PT.

*Juarez Guimaraes é professor titular de ciéncia politica na UFMG. Autor, entre outros livros, de Democracia e
marxismo: Critica a razdo liberal (Xamd) [https://amzn.to/3PFdv78]
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