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E necessdrio atender a esperanca de mobilidade social por conta prépria, inclusive com educacdo financeira, dos mais
pobres

A definigdo mais citada de “financeirizacdao” caracteriza-a como “o papel crescente das motivagdes financeiras, dos
mercados financeiros, dos atores financeiros e das instituicdes financeiras no funcionamento das economias domésticas e
internacionais”. Essa definicdo destaca a centralidade das financas na economia contemporéanea e pressupoe a influéncia
de agentes e instituigdes financeiras em quase todas as esferas da sociedade em uma abrangéncia absurda.

Essa reagdo contra uma evolucao sistémica do capitalismo faz lembrar o ludismo. Foi um movimento de trabalhadores
ingleses, ocorrido no século XIX, durante a Revolucdo Industrial, no qual os participantes protestavam contra a
industrializacdo e a mecanizagdo através da destrui¢cdo de maquinas de algumas fabricas e ameacas aos seus donos.

O nome do movimento viria de Ned Ludd, sem se saber se era um nome de um lider sindical ou se era ficticio, usado para
preservar o anonimato dos participantes. O nome surgiu em 1811, quando foram quebrados mais teares e cartas
ameacadoras foram enviadas contra a adogdo irrefreavel da evolucdo tecnoldgica.

Os ludistas abominavam as maquinas por roubarem empregos e reduzirem os saldrios tal com os reacionarios
contemporaneos contra o avango da histéria com a (mal)dita “financeirizacdo”. Paradoxalmente, a exploracdo dos
trabalhadores na Revolugdo Industrial foi marcada por condigdes de trabalho precérias, ambiente insalubre, jornada de
trabalho excessivamente longa, salérios baixos, falta de direitos (a férias, licencas médicas ou aposentadoria) e trabalho
infantil.

Hoje, propor a reversibilidade do tempo - o capitalismo financeiro retomar ao capitalismo industrial - néo é s6 um
anacronismo, mas também uma estratégia de luta trabalhista equivocada. “Conduzir para nao ser conduzido” é uma
postura critica diante a ideia de “financeirizacdo”, uma forma caricata do sistema financeiro, como resumirei aqui.

O conceito de “financeirizagdo”, apesar de sua ampla utilizacdo para caracterizar o capitalismo contemporaneo, merece
diversas criticas. Primeiro, exige ser menos dogmatico e praticar a Economia Positiva - o que é - em vez de Economia
Normativa - o que deveria ser - ao analisar o conceito de uma emergéncia sistémica a partir de interacoes de multiplos
componentes sem um comando central.

E uma configuracdo dinamica - e ndo resultante de planejamento estatal. Surgiu gradualmente apés a adogéo do regime de
cambio flexivel, a abertura ao comércio exterior, a atracdao de empresas transnacionais, enfim, a globalizacao neoliberal.

Esse conceito de “financeirizacdo” ampliou-se excessivamente, sendo aplicado a uma variedade de fenémenos com
relacdes ténues, levando a sua diluicdo e perda de precisdo analitica. Criticos identificam “financeirizagdo” em qualquer
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mudanga social, economica, politica ou cultural recente, sem uma clara delimitacdo diante o realmente abrangido pelo
conceito: as fungdes entrelacadas das finangas pessoais, corporativas, publicas, bancéarias e internacionais.

sem delimitar seu escopo, nao o diferencia de outros processos contemporaneos, como “comodificagdo” (transformacéo de
mercadorias em commodities), mercantilizacao, neoliberalizacao, privatizacdo, desnacionalizacdao, globalizagéo,
digitalizacdo e precarizagdo - entre outros “ao”...

Os denunciantes da “financeirizagdo” colocam énfase na experiéncia do capitalismo anglo-americano, isto é, na economia
de mercado de capitais em lugar de economia de endividamento publico e bancario, dominante nos demais paises. Isso ja
limita a aplicabilidade do conceito a outras realidades, desconsiderando a diversidade de trajetorias e manifestagdes do
fenomeno em diferentes contextos geograficos e histdricos de predominio de renda fixa em lugar de renda variavel.

O debate sobre a produtividade do “setor financeiro”, reducionismo ao colocé-lo a parte do sistema financeiro, cujos
componentes sdo todos os setores institucionais - individuos, empresas, governos, bancos e resto do mundo -, nédo
esclarece nem faz a critica necessaria a costumeira “dentncia de financeirizagao”.

Enquanto alguns autores, acertadamente, defendem a financeirizagao representar uma mudanca na forma de acumulacao
capitalista, com a capitalizacdo e o recebimento de lucros (dividendos ou ganhos de capital com vendas) por meio de canais
financeiros, outros, equivocadamente, a consideram um processo parasitario, extrator de valor da economia produtiva sem
gerar riqueza real.

O (mal)dito “setor financeiro” é considerado improdutivo “ao se apropriar de parte do valor gerado na economia real sem
contribuir para sua producao”. Quem diz isso desconhece como a alavancagem financeira é crucial para a economia de
escala ao elevar empregos e multiplicar renda pelos maiores investimentos.

Na realidade, a “financeirizagdo” contribui para o crescimento econdmico ao facilitar a alocagdo eficiente de capital, em
nivel global, inclusive precificando os diversos desempenhos das transnacionais pelas cotacdes das participacoes
acionarias globalizadas. Além disso, oferece gestao do dinheiro, para todos, e novos instrumentos financeiros, como o
fundamental hedge cambial para atuacdo nessa economia global.

A “financeirizagao” é acusada como culpada pela maior concentracao de renda e riqueza, aprofundando a desigualdade
socioeconomica. N&o se fala do registrado enriquecimento de todas as faixas da Piramide da Riqueza no século XXI.
Segundo o Global Wealth Report 2024 do Crédit Suisse-UBS, em 2000, 75% dos adultos no mundo tinham riqueza média
abaixo de US$ 10.000; em 2023, caiu para 39% e foi ultrapassado por 43% possuidores entre US$ 10 mil e US$ 100.000.

A pobreza é superavel, embora a desigualdade nao seja: 0 1,5% dos 3,8 bilhdes de adultos no mundo sédo milionarios em
dodlares e concentram 47,5% da riqueza mundial de Pessoas Fisicas. Foi estimada pelo Global Wealth Report 2024 em US$
488 trilhdes, sendo 54% dela compostos por ativos financeiros, a maioria desses em agoes.

A “financeirizagdo” levaria a uma mudanca na distribuicdo de renda, favorecendo o capital em detrimento do trabalho,
como isso ndo tivesse ocorrido sempre... A crescente possibilidade de recorrer a crédito para financiar moradia, educacéo
e consumo, em um contexto de saldrios estagnados e politicas de bem-estar social precarizadas, possibilita a mobilidade
social, mesmo se aumentar a desigualdade.

Por isso, o sistema financeiro, composto inclusive pela clientela de “empresas nao-financeiras” (sic), em sua busca por
lucros, exerce forte influéncia sobre governos e instituicées internacionais. Adotam politicas publicas de modo a defender
os interesses de todos os possuidores de dinheiro aplicado (“recursos de terceiros”), mas isso, de fato, ocorre em
detrimento do bem-estar social dos mais pobres, necessitados de assisténcia social como a Renda Bésica Universal (RBU)?

A dependéncia de fluxos de capital volateis e a pressdo para atrair investimentos estrangeiros levam a implementacdo de
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politicas de austeridade fiscal com efeito colateral de aprofundar a desigualdade em caso de redugao de gastos sociais. No
entanto, os criticos ndo verificam, empiricamente, se o aumento do IDP (Investimento Direto no Pais) propicia a produgéao
local de bens industriais e servigos diversos, para explorar o mercado interno, gerando empregos e renda.

Preferem insistir na pressuposicao de a busca por retornos rapidos e especulativos, no mercado financeiro, desviar
recursos de investimentos produtivos, prejudicando o crescimento econémico sustentavel e a geragdo de empregos,
impactando negativamente a distribuicao de renda e as oportunidades de ascensdo social. Este é um erro de analise ao nao
se distinguir entre os mercados primérios de emissoes de acoes e debéntures e os mercados secundarios de cotagdes dos
valores de mercado diante os valores intrinsecos.

Em resumo, a financeirizacdo, de acordo com os criticos com “desconhecimento de causa”, isto é, de como de fato funciona
o sistema financeiro, representaria “tudo de ruim” na atualidade. Os “denunciantes do capitalismo” nao analisam os
contra-argumentos: as funcdes basicas desse sistema néo sao uteis?

O leitor da literatura de “critica cega” nao compreende todos os mecanismos pelos quais esse processo sistémico se
desenrola. Sente a necessidade de aprofundar a anélise - e pensar se hd, de fato, alternativas para mitigar seus impactos
negativos.

Diante o sistema financeiro, todos os seus participantes (clientes “bancarizados”) deveriam ter sim Educagao Financeira
para tirar proveito do novo contexto de direito a cidadania financeira. A esquerda nao levantou a bandeira de luta pela
mobilidade social, via empreendedorismo com direitos estabelecidos para os trabalhadores por conta proépria,
possibilitando a direita populista a empunhar... E necessario atender a esperanca de mobilidade social por conta prépria,
inclusive com educagao financeira, dos mais pobres.

*Fernando Nogueira da Costa é professor titular do Instituto de Economia da Unicamp. Autor, entre outros livros, de
Brasil dos bancos (EDUSP). [https://amzn.to/4dvKtBb]

A Terra é Redonda existe gracas aos nossos leitores e apoiadores.
Ajude-nos a manter esta ideia.
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