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Dia da libertacao?

Por MICHAEL ROBERTS

Muitos estudos argumentam que uma guerra tarifdria olho por olho sé levard a uma reducdo no crescimento global, ao
mesmo tempo em que aumentard a inflagdo

Nao ocorreu no dia da mentira (12 de abril). Mas também o dia 2 de abril talvez seja esse dia ja que nele o presidente dos
EUA, Donald Trump, anunciou outra onda de tarifas sobre as importagoes do pais. Para Donald Trump trata-se do “dia da
libertagdo”, mas a voz dos grandes negocios e das financas nos Estados Unidos, o Wall Street Journal, classificou esse
evento como “a guerra comercial mais burra da historia”.

Nesta rodada, Donald Trump aumentou as tarifas sobre as importacoes de paises que supostamente tém tarifas mais altas
sobre as exportacgdes dos EUA, ou seja, implementou as chamadas “tarifas reciprocas”. Elas visam combater o que ele vé
como impostos, subsidios e regulamentagdes injustas aplicados por outros paises sobre as exportacdes dos EUA.
Paralelamente, a Casa Branca analisa ainda as tarifas de 25% sobre todas as importagdes do Canadéa e do México, que
foram adiadas anteriormente, mas que agora podem ser reaplicadas.

Os maiores exportadores para os Estados Unidos:
México China e Canada
Porcentagem do total das importagoes
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As autoridades dos EUA apontaram repetidamente o imposto sobre valor agregado da Unido Europeia como um exemplo
de prética comercial desleal. Os impostos sobre servigos digitais no exterior também estdo sob ataque de funcionarios de
Donald Trump, que dizem discriminar as empresas americanas. A proposito, o imposto sobre o valor adicionado (IVA) néo é
uma tarifa injusta pois nédo se aplica aos bens transacionados no comércio internacional; trata-se apenas de um imposto
domeéstico - os EUA sdao um dos poucos paises que ndo operam com um IVA federal; confiando, em vez disso, em varios
impostos federais e estaduais sobre vendas.

Donald Trump afirma que suas ultimas medidas vdo “libertar” a inddstria americana. Elas aumentam o custo de
importacdo de produtos estrangeiros para empresas e familias americanas e, assim, reduzem a demanda por eles. Desse
modo, supoe ele, reduzem também o enorme déficit que os EUA atualmente mantém em seu comércio com o resto do
mundo. Ele quer reduzir esse déficit e forgar as empresas estrangeiras a investirem e operarem nos EUA, em vez de
exportarem para eles.

Saldo da Conta Corrente dos EUA - 1960 - 2024

Essa manobra economica vai funcionar? Néo, por varios motivos.

Primeiro, havera retaliagdo por parte de outras nagdes comerciais. A Unido Europeia (EU) disse que iria combater as
tarifas de ago e aluminio dos EUA com suas proprias tarifas que afetam até US$ 28 bilhdes em produtos americanos
variados. A China também impos tarifas sobre US $ 22 hilhdes em exportagdes agricolas dos EUA, visando a base rural de
Donald Trump com novas tarifas de 10% sobre soja, carne suina, bovina e frutos do mar. O Canada ja aplicou tarifas a
cerca de US $ 21 bilhdes em produtos dos EUA, variando de 4lcool a manteiga de amendoim e cerca de US $ 21 bilhdes em
produtos de ago e aluminio dos EUA, entre outros itens.

Em segundo lugar, as importacdes e exportacoes dos EUA nao sao mais a forga decisiva no comércio mundial. O comércio
dos EUA como parcela do comércio mundial ndo é pequeno, mas atualmente se encontra em 10,35%. Mas ele caiu de mais
de 14% em 1990. Em contrapartida, a quota da Unido Europeia no comércio mundial é de 29% (contra 34% em 1990),
enquanto os chamados BRICS tém agora uma quota de 17,5%, liderada pela China com quase 12%, contra apenas 1,8% em
1990.

Isso significa que o volume de comércio, excluindo os EUA, poderia crescer e compensar qualquer redugao nas
exportagdes dos outros paises para os EUA. No século XXI, as transacdes que envolvem os EUA nao ddo a maior
contribuigao para o crescimento do comércio como um todo - eis que a China assumiu uma lideranca decisiva.
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A China e a Europa, ndo os EUA, sdo mais importantes
para o comércio mundial

Estados Unidos
China

Porcentagem do comércio mundial
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Simon Evenett, professor da IMD Business School, calcula que, mesmo que os EUA cortassem todas as importacoes de
mercadorias, 70 de seus parceiros comerciais poderiam compensar totalmente suas vendas perdidas para os EUA em um
ano, e 115 o fariam em cinco anos, supondo que mantivessem suas atuais taxas de crescimento das exportacdes para
outros mercados.

De acordo com a Stern School of Business da Universidade de Nova lorque, a implementacao total dessas tarifas e a
retaliacdo de outros paises contra os EUA podem reduzir os volumes globais de comércio de mercadorias em até 10% em
relacdo ao crescimento da linha de base no longo prazo. Mas, mesmo com esse cendrio negativo, o comércio global de
mercadorias cresceria cerca de 5% em 2029 tomando 2024 como base.

Um fator que esta impulsionando algum crescimento continuo no comércio mundial é o aumento do comércio de servigos.
O comércio global atingiu um recorde de US$ 33 trilhdes em 2024, expandindo 3,7% (US$ 1,2 trilhdo), de acordo com a
ultima atualizagdo da Conferéncia das Nag6es Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD). Os servigos
impulsionaram o crescimento, subindo 9% no ano e adicionando US$ 700 bilhdes - quase 60% do crescimento total.

O comeércio de mercadorias cresceu 2%, contribuindo com US$ 500 bilhdes. Nenhuma das medidas de Donald Trump se
aplica aos servigos. De fato, os EUA registraram o maior superavit comercial para o comércio de servigos entre as
negociagoes - cerca de € 257,5 bilhdes em 2023 - enquanto o Reino Unido teve o 22 maior superavit (€ 176,0 bilhdes),
seguido pela UE (€ 163,9 bilhdes) e India (€ 147,2 bilhoes).

No entanto, a ressalva é que o comércio de servigos ainda constitui apenas 20% do comércio mundial total. Além disso, o
crescimento do comércio mundial caiu desde o fim da grande recessédo, bem antes das medidas tarifarias de Donald Trump
introduzidas em seu primeiro mandato em 2016, assim como das promovidas por Joe Biden a partir de 2020 e agora
Donald Trump novamente com o “dia da libertacdo”. A globalizagdo acabou e com ela a possibilidade de superar as crises
econOmicas domésticas por meio de exportacoes e fluxos de capital para o exterior.

E aqui estd o cerne da razao para o provavel fracasso das medidas tarifarias de Donald Trump em restaurar a economia
dos EUA e “tornar a América grande novamente”: elas ndo contribuem para resolver a tendéncia a estagnacdo da
economia norte-americana - pelo contrario, ajuda a piora-la.

O argumento de Donald Trump para a imposicdo das tarifas é que as importacdes estrangeiras baratas causaram a
desindustrializacao dos EUA. Por esse motivo, alguns economistas keynesianos como Michael Pettis apoiaram as medidas
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de Donald Trump. Michael Pettis escreveu que os “déficits macicos de longo prazo contam a histéria de um pais que falhou
em proteger seus proprios interesses”. Ademais, os “empréstimos estrangeiros para os EUA “forgaram ajustes na economia
dos EUA que resultaram em menor poupanca nos EUA, principalmente por meio de alguma combinacdao de maior
desemprego, maior divida das familias, bolhas de investimento e maior déficit fiscal”. Produziram tais efeitos enquanto
esvaziava o setor manufatureiro.

Mas Michael Pettis vé as coisas de tras para frente. A razao pela qual os EUA tém incorrido em enormes déficits
comerciais vem do fato de que a indudstria dos EUA nédo pode competir com as de outros paises produtores, particularmente
com a da China. A manufatura dos EUA néao registrou nenhum crescimento significativo da produtividade nos tltimos 17
anos. Essa estagnacdo industrial tornou cada vez mais impossivel para os EUA competir em &reas-chave. O setor
manufatureiro da China é agora a forca dominante na producdo e no comércio mundial. A sua producao excede a dos nove
maiores fabricantes combinados. Os EUA importam produtos chineses porque eles sao mais baratos e cada vez mais de boa
qualidade.

Maurice Obstfeld (Peterson Institute for International Economics) refutou a visao de Michael Pettis de que os EUA foram
“forcados” a importar mais em razao das praticas mercantilistas estrangeiras. Esse é o primeiro mito propagado por
Donald Trump, mas também por Michael Pettis. Eis como apresenta essa mitologia economica: “O segundo mito é que o
status do ddlar como a principal moeda de reserva internacional obriga os Estados Unidos a incorrerem em déficits
comerciais para fornecer doélares aos detentores de funciondrios estrangeiros. O terceiro é que os déficits dos EUA sao
causados inteiramente por fluxos financeiros estrangeiros, admitindo que refletem uma demanda mais geral por ativos dos
EUA. E que, portanto, os Estados Unidos ndo tém escolha a ndo ser acomodar consumindo mais do que produzem.

Maurice Obstfeld, em vez disso, argumenta que é a situacdo doméstica da economia dos EUA que criou os déficits
comerciais. Os consumidores, empresas e governos americanos compraram mais do que venderam no exterior e pagaram
por isso recebendo capital estrangeiro (empréstimos, vendas de titulos e investimento estrangeiro). Isso aconteceu nédo por
causa da “poupanca excessiva” de paises como China e Alemanha, mas por causa da “falta de investimento” em ativos
produtivos nos EUA (e em outros paises deficitarios como o Reino Unido).

Eis como Maurice Obstfeld explica o problema: “estamos vendo principalmente um colapso do investimento. A resposta
pode ser um aumento do consumo e do investimento imobilidrio nos EUA, o que impulsionara uma bolha imobilidria. Dadas
essas razoes subjacentes para o déficit comercial dos EUA, “as tarifas de importagao ndo melhorardo a balanca comercial
nem, consequentemente, criarao necessariamente empregos na inddstria”. Em vez disso, “eles aumentardo os pregos para
os consumidores e penalizardo as empresas exportadoras, que sdo especialmente aquelas mais dinamicas e mais
produtivas”.

Os EUA tém um enorme déficit comercial de mercadorias com a China porque importam muitos produtos chineses com
pregos competitivos. Isso ndo foi um problema para o capitalismo dos EUA até os anos 2000, porque o capital dos EUA
obteve uma transferéncia liquida de mais-valor da China, embora os EUA tivessem um déficit comercial. No entanto, a
medida que o “déficit tecnoldgico” da China com os EUA comecgou a diminuir no século XXI, esses ganhos comegaram a
desaparecer. Esta parece ser a razdo geoeconomica para o lancamento da guerra comercial e tecnoldgica contra a China.

As tarifas de Donald Trump ndo serao uma libertagao, mas apenas aumentardo a probabilidade de um novo aumento na
inflacdo doméstica e uma queda na recessao. Mesmo antes do antncio das novas tarifas, havia sinais significativos de que
a economia dos EUA estava desacelerando em algum ritmo. Os investidores financeiros ja estdo avaliando a “guerra
comercial mais burra da histéria” promovida por Donald Trump mediante a venda de agdes. As antigas acOes dos “sete
magnificas” da América ja estdo em baixa nos mercados acionarios; eis que cairam mais de 20% desde o tltimo Natal.

Os analistas economicos estdo reduzindo suas estimativas do crescimento economico dos EUA neste ano. O Goldman Sachs
elevou a probabilidade de uma recessao este ano de 20% para 35% e agora espera que o crescimento real do PIB dos EUA
atinja apenas 1% este ano. A previsao econémica do PIB-Now do Fed de Atlanta para o primeiro trimestre deste ano
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(recém-encerrado) é de uma contragdo de 1,4% anualizada (ou seja, -0,35% no trimestre). E as tarifas de Donald Trump
ainda estavam por vir.

As tarifas nunca foram uma ferramenta eficaz de politica econémica que pode impulsionar uma economia doméstica. Na
década de 1930, a tentativa dos EUA de “proteger” sua base industrial com as tarifas Smoot-Hawley sé levou a uma nova
contracdo na producdo como parte da Grande Depressao que envolveu a América do Norte, Europa e Japdo. A grande
depressao da década de 1930 nao foi causada pela guerra comercial protecionista que os EUA provocaram em 1930, mas
as tarifas adicionaram forca a essa contracao global, pois instituiu a lei do “cada pais por si mesmo”. Entre os anos de 1929
e 1934, o comércio global caiu aproximadamente 66%, a medida que os paises em todo o mundo implementaram medidas
comerciais retaliatorias.

Muitos estudos argumentam que uma guerra tarifaria olho por olho s levara a uma reducdo no crescimento global, ao
mesmo tempo em que aumentara a inflacdo. A mais recente calcula que, com uma “dissociagdo seletiva” entre um bloco
ocidental (centrado nos EUA) e um bloco oriental (centrado na China) limitado a produtos mais estratégicos, as perdas do
PIB global em relagao a tendéncia de crescimento podem ficar em torno de 6%.

Em um cendario mais severo que afeta todos os produtos comercializados entre blocos, as perdas podem subir para 9%.
Dependendo do cenario, as perdas do PIB podem variar de 2% a 6% para os EUA e de 2,4% a 9,5% para a UE, enquanto a
China enfrentaria perdas muito maiores.

Nao ha, portanto, qualquer libertagao no tarifago de Donald Trump.

*Michael Roberts é economista. Autor, entre outros livros, de The great recession: a marxist view (Lulu Press)

[https://amzn.to/3ZUjFFj]

Tradugao: Eleutério F. S. Prado.

Publicado originalmente em The next recession blog.
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