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Economia neoclassica versus keynesiana

Por MARCOS DE QUEIROZ GRILLO*

Os neocldssicos, no seu intento de desenvolvimento de uma andlise precisa, rejeitaram a realidade e verdades 6bvias
universais, agarrando-se na ficgdo

Introducao

A ciéncia econémica anda décadas a reboque da histéria. Muitos economistas, que se descrevem como cientistas, nao
conseguem chegar a acordos basicos sobre quase nada em relagdo as politicas econdémicas. Sem uma teoria correta nédo se
consegue uma pratica assertiva. Nao havendo consenso sobre a teoria econdmica, como se podera levar a cabo politicas
econOmicas eficazes?

Da economia classica derivaram, para um lado, a teoria econémica marxista ricardiana e, para outro, a teoria econémica
neocléssica. Esta ultima, dominou completamente o debate econdmico até a publicacédo, em 1936, da Teoria Geral, de John
Maynard Keynes.

Os pais da teoria neoclassica foram os economistas classicos do século XVIII, David Ricardo e Adam Smith. Eles criaram as
bases para a rationale do laissez-faire, da nao intervencdao governamental na economia, da economia de livre mercado, de
“pleno emprego” e de “precos de equilibrio”, propiciado pelo conceito da mao invisivel do mercado, com todos os agentes
econOmicos agindo racionalmente com base nos seus proprios interesses.

A teoria keynesiana questionou o conceito do laissez-faire com base no entendimento de que o mundo nao é governado de
cima, de forma que os interesses privado e social sempre sejam coincidentes. Segundo John Maynard Keynes, o conceito do
laissez-faire teria contribuido para o advento da recessao de 1929, pois o conceito de equilibrio do emprego e dos pregos
no longo prazo, propugnado pelo laissez-faire, nao era somente enganoso, mas também, muito perigoso.

A crise tinha causais na gestdao econdmica, nao tendo ocorrido por acidente; e a inagao diante dos fatos correntes poderia
ser desastrosa, ja que o longo prazo ¢ um guia enganoso para a realidade concreta dos negocios correntes. No final do
século XX perfilavam os monetaristas, os keynesianos neoclassicos e os P6s Keynesianos, num debate interminavel sobre
os grandes problemas da economia: emprego, inflacao e dinheiro.

Sao descritas aqui as diferengas/similaridades filosoéficas e axiomaticas entre as diversas escolas, enfatizada a importancia

da teoria na prética do dia a dia da politica econémica e levantados alertas do perigo, para a sociedade, de conceituagoes
tedricas equivocadas que permeiam a aplicacdo de politicas econdmicas enganosas.

Teoria neoclassica x teoria keynesiana
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John Maynard Keynes publicou sua Teoria Geral em 1936. A Europa, diferentemente dos EUA, experimentou de 1922 a
1936 uma taxa de desemprego superior a 10% ao ano. Nos EUA o mesmo ndo acontecia, sendo que no préprio ano de 1929
o desemprego foi de apenas 3%. Contudo, do final de 1929 a 1933 a economia americana despencou, com uma queda no
PIB per capita de 52% no periodo. Em 1933 o desemprego foi da ordem de 25%. Tudo isso parecia indicar o completo
fracasso do sonho americano e da propria teoria neoclassica de equilibrio.

Ainda assim, com todas essas evidéncias, os economistas neocldssicos argumentavam tratar-se de uma aberracao
temporaria numa economia de livre mercado e que o elevado desemprego ndo poderia persistir no longo prazo, sendo certa
a tendéncia do mercado ao reequilibrio de pregos e ao pleno emprego. Segundo eles, para se governar bem, deve se
governar menos. Intervencées econémicas s6 deteriorariam a situacdo momentanea de desequilibrio.

No entendimento de Adam Smith, no livro A Riqueza das Nagées, “cada individuo estd continuamente buscando descobrir
0 mais vantajoso emprego do seu capital, vantagem para si e ndo para a sociedade. Ele visa somente seu proprio ganho,
mas ele é conduzido por uma mao invisivel que promove um fim que nédo era a intengdo do individuo. Ele, na busca do seu
interesse individual, termina promovendo o interesse da sociedade como um todo, de forma mais eficaz do que se ele
quisesse conscientemente fazé-lo”.

A crenca neocléssica de que a economia de livre mercado inevitavelmente geraria pleno emprego e prosperidade tem por
base um “axioma” criado pelo economista francés Jean Baptiste Say de que “produtos sdo sempre trocados por produtos”.
Este conceito foi refraseado pelo economista inglés James Mill como “a oferta cria a sua prépria demanda”, que passou a
ser conhecida como a Lei de Say. No fundo, produz-se coisas (oferta) que sao colocadas no mercado para auferir-se renda
para comprar outros produtos no mercado (demanda).

Nesse sentido, nunca haveria uma depressao pelo fato de a producdo criar suficiente renda para comprar tudo o que é
produzido. Igualmente, nunca poderia existir desemprego ja que os empresarios, visando lucro, sempre seriam capazes de
encontrar demanda suficiente para a venda dos produtos produzidos pelos trabalhadores. Nesta visdo, bens sao trocados
por bens. O dinheiro seria s6 um meio de troca para facilitar as transagoes. Mudangas na oferta de dinheiro ndo afetariam
variaveis macroeconomicas como o nivel de emprego e o produto agregado, ja que o dinheiro nada mais seria do que um
véu atras do qual funcionaria a economia real.

Posteriormente, esta questao foi reconceituada, enfatizando o axioma técnico de neutralidade do dinheiro, ao ndo afetar o
emprego e a producao dos bens e servicos. Nesse sentido, o aumento da quantidade de dinheiro na economia afetaria
somente os precgos, causando inflacdo, ja que haveria muito dinheiro tentando comprar poucos bens e servigos.

John Maynard Keynes pensava diferente. Em sua obra, rejeitou o conceito de neutralidade do dinheiro e a Lei de Say,
conceitos vigentes sem qualquer questionamento por mais de um século. Segundo ele, um sistema onde o dinheiro nao
teria nenhuma outra interferéncia que ndo a de apenas meio de troca, teoricamente, seria uma economia real de troca que,
na pratica, ndo existe, ja que o dinheiro tem implicacdes proprias na economia, afetando motivagoes e decisdes de curto e
de longo prazo, o que caracteriza uma economia monetaria, na qual sao peculiares os picos e os vales, onde a influéncia do
dinheiro nao seria neutra, mas, ao contrario, poderia afetar a produgao.

John Maynard Keynes e a crise de 1929

Durante os quatro anos da administracdo Hoover nos EUA (1929-33) a economia americana sofreu uma significativa
deterioragao, apesar da “certeza” dos economistas neoclassicos que o aconselhavam de que um sistema de livre mercado,
sem interferéncia governamental, voltaria sozinho ao equilibrio. Os produtores descobriram que qualquer coisa que
produzissem e colocassem no mercado sofreria deflacao de precos causando-lhes prejuizos.
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Enquanto as pessoas das cidades passavam fome, os fazendeiros das cercanias destinavam sua producao para alimentar os
porcos. O desemprego aumentou e a producao continuou em queda. Mesmo assim, o presidente Hoover continuou
seguindo seus assessores neoclassicos, acreditando que a melhor solucao seria de nédo intervencao na economia que, no
longo prazo, se ajustaria sozinha.

Nas eleicoes de 1932, predominava o receio da revolugao socialista, do anarquismo. O povo comecou a se manifestar,
exigindo medidas urgentes. Acampados perto do Rio Potomac, em Washington, os hoovervilles, como eram conhecidos,
muitos dos quais veteranos da 12. Guerra Mundial, foram reprimidos violentamente pelo General Douglas MacArthur, que
os dispersou a forca.

Em 1933, com a eleigdo de Franklin Delano Roosevelt Jr., instaurou-se o “New Deal”, que nada mais era do que um
conjunto de medidas legislativas de politicas compensatdrias. Ele sabia que se ndo tomasse medidas urgentes, o préprio
sistema capitalista americano estaria em risco. Roosevelt descartou os neocldssicos e convocou jovens que ele definiu
como o seu “Brain Trust”, dentre os quais, o economista Rexford Tugwell e o advogado Adolf A.Berle, que implantaram
algumas ideias keynesianas de estimulo a economia.

O emprego foi estimulado visando a criacao de renda. Saiu de 39 milhdes em 1933 para 51 milhdes em 1941. A renda per
capita cresceu 70% neste periodo. Roosevelt foi reeleito com sobras, em 1940, para um inusitado terceiro mandato. O povo
americano estava convencido do sucesso do New Deal e da nova economia politica keynesiana.

A principal medida foi o aumento da renda dos trabalhadores (conhecido como “pump-priming”), o que encorajaria o
retorno a produgao por parte dos empresarios, retroalimentando a criagao de novos empregos. Tratava-se, portanto, de
priorizar o bombeamento do coragao da economia através da criacdo de empregos, o que deu certo.

Os pos-keynesianos e os keynesianos neoclassicos

A légica pos-keynesiana continuou negando a mais importante assertiva neoclassica de neutralidade do dinheiro e, como
consequéncia, a falsa conclusao de que uma economia de livre mercado, no longo prazo, sempre asseguraria pleno
emprego daqueles que querem trabalhar.

Mesmo assim, a economia neocléssica ficou de pé. Isto porque jovens economistas americanos, ganhadores de Prémios
Nobel, como Paul Samuelson, do MIT, James Tobin, da Yale University, além de outros como Hicks, Debreu e Arrow, com
dominio da teoria neoclassica e muito afiados no formalismo e rigor dos modelos matematicos, se desvencilharam da
ortodoxia dos economistas neoclassicos tradicionais (Wilfredo Pareto, Leon Walras, James Mill, entre outros), e buscaram
amalgamar a analise tedrica neoclassica com as politicas keynesianas de incentivo governamental ao emprego, ao
investimento agregado e tratamento dos niveis de precos da economia, desenvolvendo uma estrutura analitica, fortemente
pautada em complexo simbolismo matematico, que eles denominaram de Sintese neoclassica do keynesianismo.

No fundo, eles reduziram a teoria keynesiana a um manual de cura para os desequilibrios de curto prazo do sistema
econdmico que, no longo prazo, continuaria se autorregulando. Segundo eles, as politicas de curto prazo se faziam
necessarias somente pela demora na correcdo dos desequilibrios pelo proprio mercado, sendo necessarias pequenas doses
dos remédios keynesianos.

Assim, no pds-guerra, o keynesianismo ficou voltado para os agregados macroeconémicos e os principios neocléssicos
continuaram dominando a microeconomia dos agentes econémicos. Contudo, na década de 1970, as fundacoes tedricas da
economia neocldssica ampliaram seus dominios, expandindo-se da teoria microeconémica (teoria do comportamento de
consumidores e produtores) para a macroeconomia (o estudo do comportamento dos sistemas econdémicos). Isto foi
possivel em fungao do firme propoésito de muitos dos consagrados economistas neoclassicos de transformar a economia em
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ciéncia exata, buscando diferencia-la da sociologia e da ciéncia politica.

O modelo neoclassico ganhou nova roupagem com o artigo do economista inglés John Hicks, de 1937, denominado
“Mr.Keynes and the Classics” que consistiu numa tentativa de sintese neoclassica do keynesianismo, com seu famoso
Sistema IS-LM, pretendendo sumarizar os quatro pilares basicos da teoria keynesiana: I para Investimento, S para a
poupanca, L para a demanda pela liquidez e M para a oferta de moeda. Segundo Hicks seu Sistema IS-LM de equacgdes
simultaneas fornecia o arcabouco matemaético para a integragao da teoria keynesiana como a modelagem matemaética da
economia neoclassica, conhecida como a Teoria Geral do Equilibrio, ou também, Andalise Walrasiana do Equilibrio, ja que
foi 0 economista francés Leon Walras (1834-1910) que desenvolveu a primeira versao matematica da teoria neoclassica. Sir
Hicks, posteriormente, foi ganhador do prémio Nobel de 1972.

O sistema IS-LM passou a ser uma “verdade universal” para a maioria dos economistas americanos, levando o professor
Martin Bronfenbrenner, da Duke University, a batiza-la como a religido ISLAMic dos economistas. As Universidades
incorporaram na sua literatura os escritos dos keynesianos neoclassicos, desaconselhando a seus estudantes a leitura
pesada e tediosa da Teoria Geral de Keynes. Em seu lugar, deviam se aprofundar no sistema Hickisiano IS-LM, que
continha todas as ideias importantes de Keynes.

O proprio Hicks, posteriormente, reconverteu-se ao keynesianismo, ao afirmar que ndo estava satisfeito com as premissas
de seu modelo, pois ele violentava a ordem que os eventos ocorriam no mundo real.

O economista neoclassico James Tobin, Prémio Nobel em Economia, comenta: “na versao moderna da teoria neoclassica,
onde ficaria a Mao Invisivel?” Segundo ele, a boa noticia é que a intuicdo de Adam Smith e seus seguidores pode ser
rigorosamente formulada e comprovada matematicamente; a ma noticia, é que o teorema depende de condicdes e
premissas especiais, dificilmente comprovaveis nos dias de hoje.

Ja quanto ao principio de neutralidade do dinheiro, James Tobin o reconhece como falacioso, bastando apenas atentar para
a politica monetdria de expansao ou enxugamento da oferta de dinheiro, tdo correntemente aplicada na economia dos dias
de hoje.Mas, como ele mesmo diz, a teoria do equilibrio geral tem sido o maior desafio para os profissionais mais
preparados em economia. Elegante, rigorosa, poderosa matematicamente, a teoria vai longe, diferenciando-se das outras
ciéncias sociais e encantando a todos, muito mais pelos desafios do que propriamente pela sua capacidade de equacionar
quebra cabecas e problemas do mundo real. E conclui: por isso, “o reconhecido irrealismo das suas premissas ndo vem ao
caso”.

Por seu lado, os Keynesianos ingleses, dentre eles Sir Roy Harrod, da Oxford University, Joan Robinson, Lord Richard Kahn
e Lord Nicholas Kaldor, de Cambridge, observaram que a revolucdo keynesiana alcancava tanto o plano teérico como as
politicas econémicas. Alertaram que a Teoria Geral de Keynes mostrava a importancia das instituicoes monetarias e
financeiras no funcionamento da economia real, onde o dinheiro é um aspecto necessario de uma economia na qual o
futuro é incerto.

Estes e outros muitos ensinamentos keynesianos foram esquecidos, com a volta da predominancia da ortodoxia econémica.
Nesse sentido, Joan Robinson acusou o Sistema IS-LM de keynesianismo bastardo, ja que teriam distorcido os
ensinamentos de Keynes ao aceitarem politicas de governo sé para intervencoes pontuais para aliviar desequilibrios de
curto prazo no emprego e na renda. Posteriormente, o verdadeiro keynesianismo foi revivido nos EUA pelo economista
Sidney Weintraub da Universidade da Pensilvania e por seu aluno Paul Davidson.

Contudo, a vasta maioria dos economistas abracaram a economia neoclassica, especialmente em periodos de performance
econdmica satisfatéria. Somente em periodos de crises econdmicas é que alguns poucos economistas voltavam a
frequentar os principios keynesianos. Com o advento da inflagdo na década de 1960 e depois com sua aceleragdo na
década de 1970, houve a caracterizagao de trés linhas de pensamento: a pds- keynesiana, a keynesiana neocléssica e o
pensamento neoclassico mais puro e menos hibrido, conhecido como monetarismo, capitaneada pelo contemporaneo de
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Keynes, Frederick Von Hayek e seu sucessor Milton Friedman.

Nos dias de hoje, o debate ainda continua, com idas e vindas nas politicas economicas publicas. Na economia real, o
equilibrio macroecondémico continua sendo vulneravel a muitos tipos de fatores. A estagflagdo, que ainda continua sem
uma explicacdo adequada, trouxe ao cenario os monetaristas.

Mas uma coisa é certa. Os saldrios e precos ndo dispoem da flexibilidade requerida pelos modelos matematicos
neocldssicos. A preferéncia pela liquidez, ocorrida na crise de 1930, foi e é um fato relevante, e os estimulos monetérios e
fiscais, no velho estilo keynesiano, estdao na ordem do dia em todo o mundo. E isso para ndo falar da comprovagao cabal do
fracasso da teoria quantitativa da moeda, apds a crise de 2008.

Futuro previsivel ou incerto?

A maioria dos economistas reconhece que todas as teorias sao abstracdes e, portanto, simplificacoes da realidade. A
finalidade das teorias é buscar tornar o mundo real compreensivel, e ndo substituir o mundo real por um mundo ideal e
simplificado, somente para poder trata-lo matematicamente. Milton Friedman, autor da Metodologia da Economia Positiva
parece ndo concordar com isso. Segundo ele, a questdo relevante a ser perguntada sobre as premissas de uma teoria nao é
se elas sdo realistas, porque elas nunca sao; mas, ao contrario, € se elas sao aproximacoes suficientemente boas do objeto
em questao.

Esta pergunta s6 pode ser respondida ao se comprovar se a teoria funciona, ao produzir previsdes suficientemente
acuradas do futuro. Para Friedman e seus seguidores, a aceitagdo, sem questionamentos, dos axiomas e simplificacoes é
condigao basica para a construcao de qualquer teoria econdmica de utilidade. O tnico teste é se o modelo apresenta boas
previsdes sobre os eventos futuros. E, ainda, segundo ele, os estudos realizados sobre mudancgas nas quantidades de
dinheiro, no longo prazo, teriam efeito desprezivel na renda; portanto, somente as variaveis ndo monetérias teriam
importancia para a renda real, o que comprovaria a hipétese da neutralidade do dinheiro sobre o produto.

Milton Friedman ndo definiu e mensurou o que viria a ser longo prazo no seu modelo, deixando obscuro o volume de
evidéncias que teria de ser coletado para a comprovacao da hipétese da neutralidade do dinheiro na economia.

Os economistas neoclassicos argumentam que, se a economia é uma ciéncia comparavel a astronomia (ou a fisica), ela
também deve estar sujeita a regras ou leis imutaveis e, portanto, sua posicdo futura podera ser prevista. A pressuposicdo
béasica é de que o futuro da economia ja estaria predeterminado pela condigéo existente no primeiro momento. E como se
existisse na economia o principio deterministico do Big Bang de criacdo da existéncia, onde a posigao do instante inicial é
determinante da posicao de qualquer estrela ou planeta no futuro. Por analogia, tendo em conta as expectativas racionais
das pessoas, também seria possivel antecipar o futuro da economia.

O matematico inglés Alan Turing, demonstrou que se a natureza sempre se comporta segundo regras e leis matematicas
imutaveis, entdo, o futuro pode ser previsto langcando mao da maquina de TURING, um aparato hipotético que funciona
para qualquer calculo matemético em premissas e condigdes fixas. Os neoclassicos argumentam que descobriram e
desenvolveram um conjunto completo de leis econdmicas exclusivas e imutaveis e que, portanto, a pesquisa econémica
pode e deve se dedicar a andlises e previsoes a la Turing.

Desenvolveram-se diversas teorias, todas baseadas nos mesmos principios basicos, como o da neutralidade do dinheiro,
entre outros: equilibrio geral Walrasiano, Sistemas Arrow-Debrew, teoria das expectativas racionais, sintese neocléssica do
keynesianismo, monetarismo ou teoria do caos. Como definem Robert Lucas e Thomas Sargent, a teoria neocléssica lida
com modelos que constroem inferéncias estatisticas sobre o comportamento futuro baseadas em séries temporais
passadas. A crenga na possibilidade de uma economia empirica ndo experimental fornece as bases para tais inferéncias,
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que permitem a construgdo de um modelo decisério que pode ser confrontado com vérios cenérios e produzir respostas
para cada um.

Esta conceituacdo pode ser entendida como darwiniana, onde sé aqueles que, dispondo de intuigdes corretas, teriam
construido seus modelos decisérios baseados em expectativas racionais. Aqui os empresarios tomariam decisées como
robos langando mao de modelos matemaéticos baseados em premissas comportamentais e séries histdricas passadas.

Para Keynes, ao contrario, a economia é essencialmente uma ciéncia social e ndo uma ciéncia natural. A crenca na
possibilidade de se prever condigdes economicas futuras como em leis estatisticas de probabilidade, subestima o papel e a
importancia do erro humano e da ignorancia sobre o futuro. Na verdade, o que deve ser enfatizado é a evolucdo
institucional e histérica do desenvolvimento econdmico.

Para os keynesianos ndo existem relagoes e correlagdes quantitativas imutaveis que permitam previsdes acuradas sobre o
futuro. O lapso de tempo entre a decisdo e o resultado é um fato de fundamental importancia. O lapso de tempo entre a
decisdo de produzir e a efetiva disponibilidade do produto pode ser de semanas, meses ou até anos. O tempo transcorrido
entre a aquisicdo de um bem de capital ou de consumo duréavel e seu efeito posterior produzindo lucro ou satisfacédo é
comumente medido em anos, para ndo dizer décadas.

Os eventos econdémicos sao assimétricos; a verificacao de eventos passados nao pode assegurar sua repeticdo no futuro,
que é criado pela acdo humana nédo sendo determinado por qualquer lei econdmica imutavel e muito menos sendo passivel
de ser calculada por qualquer maquina TURING. Aqui, os empresarios vivem um cenario econdmico de incertezas sobre o
futuro, ndo dispondo de modelos confiaveis para determinacdo dos riscos de sucesso ou fracasso dos empreendimentos.
Projetos de investimento criam emprego e, em consequéncia, renda, ou demanda, para aquisicao dos produtos da propria e
de outras industrias. Segundo Keynes, o espirito empresarial, que se caracteriza pela decisao de investir em longo prazo
em ambiente de incerteza, é a condigao indispensavel para a prosperidade numa economia monetéria.

Quando o investimento declina, a economia se deteriora, trabalhadores perdem empregos, negdcios sao fechados, e a
producao decresce. Assim, para Keynes, a compreensdo dos ciclos econémicos de crescimento e depressao esta
intimamente ligada aos fatores que levam os empresarios a investir ou, alternativamente, postergar suas decisoes de
investimento, preferindo a liquidez, o que tem a ver com o otimismo ou o pessimismo dos empresarios. Segundo Keynes, a
postura mais ou menos arrojada dos empresarios deriva da emocao e cultura empresarial, denominadas por ele como
“espirito animal”, e ndo de modelagens matematicas baseadas em medias ponderadas de resultados multiplicadas pelas
respectivas probabilidades quantitativas de ocorréncia.

Receios de perdas e expectativas de lucro podem se alternar, nao existindo nenhuma base real para sua mitigagao através
de calculos matemaéticos. Portanto, investidores nao sao maquinas TURING. As decisoes de investimento sdo tomadas com
base no espirito animal, sabendo-se que nédo existem formulas para mitigacdo das incertezas sobre resultados que sé
ocorrerdao no futuro. As expectativas dos investidores sdo dadas em ambiente de incerteza futura. Nesse contexto, elas
podem ser cautelosas, de espera, com clara preferéncia pela liquidez; ou arrojadas, seguindo suas intuigdes, de escolha dos
investimentos produtivos, ambas nao necessariamente plenamente racionais.

John Hicks, j& na sua fase final de reconhecimento da teoria keynesiana, diz que a economia se diferencia das ciéncias
naturais ja que, em economia, diferentemente daquelas, nao se pode estar seguro de que um evento ou uma correlacdo
existente no passado permanecera no futuro. Segundo ele, a economia esta nas fronteiras da ciéncia e da histéria.

Este entendimento reforca a necessidade do estudo da evolugdo ao longo do tempo das instituicdes e processos
econdmicos para o efetivo estabelecimento das politicas.

Os neocléassicos keynesianos tentaram pacificar o impasse conceitual entre os neocléssicos e os keynesianos, ao aceitarem
as criticas keynesianas ao modelo de equilibrio reconhecendo a possibilidade de desequilibrios no curto prazo, com a volta
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autoajustavel da economia ao equilibrio no longo prazo. Mas isto esta longe de ser aceitavel para os keynesianos.

De fato, para os neoclassicos, a teoria keynesiana ndo substitui a teoria neoclassica. Para os keynesianos a teoria
neocléssica se baseia em axiomas inaplicaveis, ndo sendo capaz de poder resolver problemas do mundo real. Mas continua
valendo a méxima imbativel keynesiana de que nédo adianta ficar esperando que a mao invisivel traga de volta a economia
ao equilibrio no longo prazo, pois, até 1a, “todos ja estaremos mortos”.

Que fique bem claro que os neoclassicos, no seu intento de desenvolvimento de uma analise precisa, rejeitaram a realidade
e verdades 6bvias universais, agarrando-se na ficgdo, pela fraqueza das premissas utilizadas, torturando os modelos

matemaéticos para se “alcancar” os resultados por eles desejados.

*Marcos de Queiroz Grillo é economista e mestre em administracdo pela UFR].

CONTRIBU
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