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Marx e a financeirizacao

Por RENILDO SOUZA*
A ancestralidade tedrica marxiana da finanga
Introducao

Nas trés ultimas décadas, o tema da financeirizagdo tem sido abordado insistentemente, sobretudo por autores marxistas.
Mas quais sdo algumas pistas da financeirizagdo da lavra do préprio Marx? O objetivo deste artigo é escavar a
ancestralidade tedrica marxiana da finanga. A analise se restringira a Segdo V do livro III d’O capital. Marx, no caso desse
livro, explica o nivel concreto da distribuicdo da mais-valia, nos marcos da enormidade e variedade de fenomenos e
contingéncias da vida social em seu conjunto no capitalismo.

Problemas diversos como a crise de 2008, as politicas de austeridade fiscal, as ameacas neofascistas, as catéstrofes
ambientais e a espoliagao social, bem como a reestruturacdo tecnoldgica e produtiva das cadeias de valor, intensificaram o
debate sobre a financeirizagao. As finangas tornaram-se onipresentes na contemporaneidade. Essa constatagdo, com ares
de consenso entre marxistas, é, porém, desafiada pelas dificuldades tedricas em se apreender a natureza e o alcance do
fenomeno.

Como explicar a financeirizagdo, como superar seus desafios de sua interpretacdo? A financeirizagdo é mero aumento,
mudanca quantitativa nos ativos financeiros, mais do mesmo, sobretudo por conta dos volumes exponenciais do capital
ficticio atualmente? A mencionada onipresenca e o seu proprio processo de transformacoes aceleradas dificultam a
consolidacdo interpretativa sobre a financeirizacgao.

A partir da tautologia de que tudo faz parte de tudo e tudo importa, corre-se o risco de se embaralhar a compreensao de
fenomenos distintos. A aproximagdo de alguns tracos estruturais comuns entre diferentes objetos do capitalismo
contemporaneo tende a confundir, de certa forma, o carater da financeirizagdo, uma légica transformada de acumulagdo
de capital, com o neoliberalismo, uma doutrina politica e ideoldgica. Nesse mesmo sentido, as abordagens conceituais
sobre a digitalizacao da economia, uma transformacdo tecnoldgica contemporanea central, podem também dificultar a
identificacdo da qualidade prépria das finangas hoje.

Do muito que Marx elaborou, o trago mais distintivo é a acumulacdo de mais-valor. Lénin disse que o principal tracgo
distintivo da fase imperialista do capitalismo, desde o fim do século XIX, eram os monopdlios. E agora, sem prejuizo da
centralidade do pensamento de Marx e de Lénin, o que dizer? Na arena das interpretagdes gerais, mais globais, nao faltam
exemplares na praca. A qualificacdo de capitalismo neoliberal é centrada na critica a desregulagdo institucional e
desestatizacdo, na dentncia da voracidade do mercado. A nogdo de capitalismo especulativo parasitario reflete aspectos
cruciais e verdadeiros, mas especulacdo e parasitismo sdo as entranhas da ldgica e da vida do capital.[i] A proposigao do
tecnofeudalismo parece ser uma fetichizagdo dos monopélios tecnolégicos.
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Centralidade financeira

Em outro ambito, a abordagem do tema do capital financeiro é também sobrecarregada de problemas, cuja fonte é a
economia vulgar, como protestava Marx. A financa é embrulhada nas mais variadas visdes e justificativas. E um um campo
minado de interesses do capital. Tem impacto apologético avassalador propagado pelos meios de comunicacdo de massas.
A mé-fé dos banqueiros, como dizia Marx, é uma cavalaria de assalto permanente sobre as mentes e os coragdes da
populacao, através da midia e dos governos.

A época atual, marcada pela centralidade financeira, enseja estimulos adicionais para a confusao e a falsidade das ideias
acerca do dinheiro e do capital. Diante da maré montante de mistificagao neoliberal, torna-se necessario agucar a critica e
repisar a compreensdo da economia monetdaria do capitalismo. Voltar ao bésico, o qual, em vez de negado, esta sendo
reafirmado, sob transformacodes, pelo capitalismo financeirizado. E voltar a histéria. Neste sentido, Marx tem algo de
fundamental a nos dizer neste século XXI.

As explicacOes de Marx sobre o capital portador de juros e o capital ficticio estdo concentradas na mencionada secdo V.
Cabe ressalvar, desde logo, que ha uma inestimavel contribuicdo de Friedrich Engels, responsével pela edigao do livro III
(também do livro II), 11 anos depois da morte de Marx, o qual tinha deixado esbogos, como se sabe.

Engels lamentou: “A dificuldade principal se deu na segao V, que também trata do assunto mais intricado de todo o livro.
(...) Nao temos aqui, portanto, uma primeira versao acabada nem sequer um esquema cujos contornos se pudessem
completar, mas apenas um comegco de elaboragao que, em mais de uma oportunidade, desemboca num amontoado caético
de notas, observagoes e materiais em forma de extratos”. Apos trés tentativas fracassadas de preencher lacunas e
desenvolver fragmentos apenas indicados, Engels decidiu apenas “ordenar o maximo possivel o material existente e fazer
0s acréscimos mais imprescindiveis”.[ii]

Apesar de todos os percalcos, a mencionada secdo V, com seus 16 capitulos, fornece o ponto de partida e algumas pistas
tanto tedricas quanto metodoldgicas para a abordagem do capitalismo financeirizado dos nossos dias. Marx expoe e critica
as falsas teorias monetarias, recorrendo as disputas entre os autores (muitos deles, banqueiros) do currency principle
(escola das contrapartidas metdlicas) quanto do banking principle (escola bancaria). A elaboracdo de Marx, desde a
Inglaterra, baseia-se tanto nos fatos econémicos, nas fases do ciclo industrial e nas crises, quanto na critica ao discurso de
banqueiros e economistas em depoimentos nas Comissoes de Inquérito do Parlamento.

Na citada secao V, Marx discute as relagdes e a unidade entre as esferas da circulacao e da producdo. Esclarece os
aspectos imanentes e os externos do processo de valorizagdo no capitalismo. Faz, em referéncia as partes e ao todo, as
distingdes entre transagoes individuais e isoladas e as situacoes globais, coletivas, inclusive para os ganhos e perdas de
valor. Esclarece a importancia e as implicagdes das distintas formas de valor. Demonstra a evolugao, as contradicdes e as
tendéncias do sistema de crédito. Insiste sempre na andlise centrada nas circunstancias histdricas, identificando etapas e
fases.

Explica, considerando a aparéncia e a esséncia da realidade, o fetichismo do dinheiro e a natureza capitalista do modo de
producao. Expoe, pela interagao e desdobramento dos fenomenos, como o capital portador de juros impulsiona tanto a
acumulac¢do quanto a especulagdo e as crises. Elabora, dialeticamente, o conceito do capital ficticio como ilusédo e
existéncia. Reafirma, com toda forga, sem tergiversar: apenas o trabalho vivo cria valor e mais-valor.

A financeirizagdo tornou a relagao capitalista ainda mais exterior e mais fetichista, além do que Marx ja se assombrava
com a forma capital portador de juros. Em vez de relagdo social, o capital aparece ainda mais despudoramente como
simples coisa. O conceito de capital ficticio, especialmente, alcangou relevancia extrema nas condi¢gdes em que se
configura o capital desde as duas ultimas décadas do século XX.

Capital portador de juros
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Se o dinheiro é convertido em capital portador de juros, ele passa a ser uma mercadoria especial, que é emprestada, em
vez de vendida por um valor equivalente, ao capitalista em funcao. Essa mercadoria sui generis tem o valor de uso de
permitir, como capital, a geracao de lucro decorrente da mais-valia. Com o capital portador de juros, a forma dinheiro
corresponde ao contetido de capital. Ele teve que ser desembolsado como capital em funcionamento na compra de meios
de producdo ou de mercadoria, respectivamente pelo capital industrial ou comercial. Pelas méos do prestamista, nao ha
metamorfose de mercadoria nem reproducdo do capital.

Esses processos dependem do prestatario do capital portador de juros, ou seja, o capitalista em atividade comercial, em
um caso, ou industrial, em outro. Quando passa a ser capital realizado, o dinheiro ja rendeu mais-valor ao seu proprietario,
porque houve apropriacdo de uma parte do lucro, a qual é batizada com o nome de juros. Contudo, Marx adverte de que o
empréstimo pode “servir também para transacdes sem qualquer relacdo com o processo capitalista de reproducéo”.[iii] E
no sentido desta adverténcia que o capitalismo financeirizado do século XXI exacerbou a autonomia da financa em relagao
a reprodugao do capital.

A forma externa e apartada do refluxo do capital, em face do processo efetivo de mediagdo no ciclo do capital, é a
peculiaridade do capital portador de juros. Aparentemente, dinheiro multiplica dinheiro. Desconsidera-se a mediacao, a
unidade e o conjunto do movimento real e imanente do capital em seu ciclo completo D - M - D’. O capital portador de
juros toma a forma de uma transagdo juridica. Como um contrato, aparenta nao ser determinado pelo processo de
producao.

Assim, a mera forma do capital portador de juros, como D - D’, “é apenas a forma sem conceito do movimento efetivo do
capital”. Essa forma do capital denuncia a natureza irracional em que consiste o capitalismo. A forma D - D’ é a
“coisificagdo das relagoes de producdo elevadas a maxima poténcia”, “mistificacdo capitalista em sua forma mais
descarada”, “forma fetichista mais pura”, nas palavras de Marx.

Determinacao do lucro e casualidade dos juros

A compreensao sobre o simples intercambio de mercadorias ordinarias ndo serve para a abordagem dessa mercadoria
especial, a forma capital portador de juros. O que é o preco dessa mercadoria? Os juros sédo prego de qué? Para responder
a isso, é preciso tratar das origens do lucro e dos juros e sua interagao.

Marx aponta a irracionalidade, contradicdao e absurdo dos juros como preco do capital, como se vé na superficie e
normalidade das transagdes de mercado. Uma determinada grandeza de capital portador de juros é uma mercadoria em
certa magnitude, que tem seu valor e dai o seu preco de mercado. Mas, ao mesmo tempo, aqui no capital portador de juros,
ha um outro precgo, de qualidade distinta, que se chama juros? Como? Por qué? Se é um outro preco, entao nao é expressao
daquele valor do mesmo capital portador de juros. E como se houvesse duplicidade de valor e de preco. Na verdade, ao se
impor, o valor de uso deste capital monetério tem esse segundo prego chamado de juros.

O lucro engendrado pelo valor de uso desse capital é repartido, de modo arbitrério e casual, entre ganho empresarial e
juros. Aqui, ndo ha qualquer lei economica para regular essa distribuigao, a ndo ser a concorréncia entre os prestamistas e
prestatarios no mercado monetario. No ambito dessa forma de transacdo juridica, ndo existem taxa natural de juros,
limites naturais de juros, subordinacdo a prazo de rotacao efetiva do capital etc.

Mas a grandeza, o limite méximo e os possiveis cursos dos juros estdo condicionados pelo lucro, determinados pela sua
taxa geral, em vez de taxas de lucros de ramos especificos ou lucro extra de um capitalista. A taxa geral de lucro, por sua
vez, depende da relacdo entre o mais-valor e o valor do capital total em razdo da concorréncia, mobilidade e magnitude dos
capitais nos diferentes ramos e composicoes organicas.

Os juros nao podem ter suas proprias leis gerais de determinacdo, porque sdo derivagdo do lucro médio, conforme o
referido incessante movimento de equalizagdo das taxas de lucro particulares. O capitalismo financeirizado do século XXI
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exacerba a casualidade dos juros, bem como preserva a tendéncia a taxa geral de lucro, a partir do mais-valor do capital
total, conforme a teoria de Marx.

“Portanto, a taxa geral de lucro é determinada por causas totalmente diversas e muito mais complicadas do que a taxa de
juros de mercado, que se deve direta e imediatamente a relagdo entre oferta e demanda (...)".[iv] A graca disso tudo é que
os financistas enxergam tangibilidade, inteligibilidade e racionalidade no assim chamado preco do dinheiro, apesar da
volatilidade e bolhas, enquanto titubeiam, perplexos, diante do curso da taxa geral de lucro, uma matéria nebulosa aos
seus olhos, como ja notava Marx.

Condenagao meramente moral

Capital portador de juros, como capital usurario, ja era a forma, e os juros, ja eram a sua subforma, antes do capitalismo.
Capital de empréstimo e capital comercial fazem parte da histéria antediluviana do capital. Marx, para discutir sua época,
sentiu necessidade de relembrar a origem antiga do capital dinheiro, bem como de sua condenacgdo moral. As épocas e as
formas e a natureza do comércio do dinheiro sao muito diferentes na comparacao entre os modos de produgao.

Entretanto, sempre houve e ha uma propensao muito facil para a condenagdo meramente moral do negdcio com o dinheiro,
em face dos privilégios reais desse tipo de negociante. Na Idade Média, é bem conhecida a condenacdo da usura pela
Igreja Catdlica. Martinho Lutero indignava-se: “Tal usura nao havera de devorar o mundo em poucos anos?” [v]

Os imensos juros usurarios arruinaram os donos de terra, ajudaram a expropriar os pequenos produtores - camponeses e
artesdos - e levaram a forte concentracdo de capital monetario. Para Marx, no capitalismo, o sistema de crédito
desenvolvido, por meio dos bancos, foi uma resposta, sem conotagao moral, contra a usura. Constituiu-se a subordinagao
do capital portador de juros as exigéncias das condigées do modo de produgao capitalista. J& ndo havia espaco para a
voracidade dos juros usurarios sobre o mais-valor inteiro. A destinagdo do dinheiro era para o capitalista explorar o
trabalho alheio na producao.

E hoje? A financeirizacao, correspondente a producao capitalista avancada, ja pode expropriar quem ja esta expropriado,
os assalariados. Para isso, criou-se um tipo novo de escravidao por divida através dos cartdes de crédito, das hipotecas, do
crédito estudantil, do crédito para o consumo individual, inclusive alimentos etc. Marx reconhecia que a classe
trabalhadora era extorquida escandalosamente, por exemplo nos empréstimos para suas casas, mas ele avaliava que essa
era uma exploragdo secundaria, ao lado da exploracgdo original, localizada no processo de producao. [vi] A usura
empobrecia, mas conservava o modo de producdo pré-capitalista. A financeirizagdo preserva o capitalismo ao acumular
gigantescas massas de riqueza financeira para uma infima minoria, englobando, pelo mercado, a tudo e a todos em
transacgoes financeiras.

Capitalismo sem juros

Marx, em sua época, criticava a fundamentacao equivocada de Proudhon sobre o empréstimo de dinheiro. Os juros eram
sobrepostos ao valor da mercadoria, para além dos salérios, julgava Proudhon. Ele nao atinava para o conceito de preco de
produgao no processo de concorréncia e transferéncia de valor em funcdo da tendéncia de formagao da taxa média de
lucro entre os capitais diversos em composigao organica, dentro de uma economia em que ja existia normalmente o capital
portador de juros. Para ele, tratava-se de um acréscimo postico dos juros. Ele pensava que isso que interditava o acesso
dos operarios aos frutos do seu trabalho. Era desse modo, ele supunha, que o prego da mercadoria ultrapassava a grandeza
dos saldrios.

Proudhon ndo percebia que os juros ja eram derivacdo do lucro, decorrente do mais-valor criado pelos trabalhadores na
producao das mercadorias. Esse capital de empréstimo ja participava do adiantamento para a compra de capital produtivo
no processo de reprodugao. Proudhon ndo compreendia o lugar dos saldrios na forma valor da mercadoria. Ademais, sem
entender a forma do capital portador de juros, Proudhon protestava porque o capital emprestado retornava ao seu
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proprietério e, ainda para piorar, refluia acrescido de juros. Em sua comparagao com o comércio de mercadorias, ele ndao
percebia que, no caso do capital portador de juros, o prestamista faz a cessao (temporaria) de uma soma de valor, sem a
contrapartida do recebimento de seu equivalente, explicou Marx.

Capitalismo sem juros? Produgao de mercadorias, mas com crédito gratuito, como queria Proudhon? Capitalismo maduro
hoje, sem financeirizacdo? Essa polémica de Marx com Proudhon ensina muito sobre os desejos piedosos neste século XXI

por um tipo de regulacao da financa que conduza ao projeto ilusério de um capitalismo humanizado e produtivo.[vii]

*Renildo Souza é professor de economia e de relagdes internacionais na Universidade Federal da Bahia (UFBA). Autor,
entre outros livros, de A China de Mao e Xi Jinping (Editora da UFBA).
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[vi]l MARX, K. Capitulo 36, Livro III, versao Kindle.
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