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Precos e salarios

Por MICHAEL ROBERTS*

O verdadeiro objetivo dos aumentos das taxas de juros ndo é interromper qualquer espiral de precos e saldrios, mas
aumentar o desemprego

Os aumentos salariais “excessivos” levam ao aumento da inflacdo e, assim, levam as economias a uma espiral de precos e
saldrios? Em 1865, na Associa¢do Internacional dos Trabalhadores, Karl Marx debateu esse topico com o membro do
conselho dessa Associacao, Thomas Weston. Weston, um lider do sindicato dos carpinteiros, argumentou que pedir
aumento de salario era inutil porque tudo o que aconteceria seria que os empregadores aumentariam seus precos para
manter seus lucros e, portanto, a inflagdo consumiria rapidamente o poder de compra elevado; os salarios reais
estagnariam e os trabalhadores voltariam a estaca zero por causa de uma espiral prego-salario.

Karl Marx respondeu ao argumento de Thomas Weston com firmeza. A sua resposta, que acabou sendo publicada em um
panfleto, Valor, preco e lucro, foi basicamente a que segue. Em primeiro lugar, “os aumentos salariais geralmente
acontecem na esteira dos aumentos de precos anteriores” - a demanda por aumento do salario é uma tentativa de
recuperacdo; ndo se deve, portanto, a demandas ‘excessivas’ e irrealistas por saldrios mais altos por parte dos
trabalhadores.

Em segundo lugar, ndo sao os aumentos salariais que causam o aumento da inflagao. Muitas outras coisas afetam as
mudancas de pregos - argumentou Marx: a saber: “a quantidade de producao (taxas de crescimento), as forcas produtivas
do trabalho (crescimento da produtividade), o valor do dinheiro (crescimento da oferta monetdria), flutuacoes do mercado
precos (fixacao de pregos) e diferentes fases do ciclo industrial” (boom ou recessao).

Além disso, “um aumento geral na taxa de salarios resultara em uma queda na taxa geral de lucro, mas nao afetara os
precos das mercadorias”. Em outras palavras, é muito mais provavel que os aumentos salariais reduzam a parcela da renda
destinada aos lucros e, assim, eventualmente diminuam a lucratividade do capital. E essa é a razao pela qual os
capitalistas, por meio da voz de seus defensores “economistas”, se opdem tdo obstinadamente aos aumentos salariais. A
alegacdo de que existe uma espiral de precos e salarios e que os aumentos de salarios causam aumentos de pregos é uma
cortina de fumaca ideoldgica para proteger a lucratividade.

Marx estava certo... ou ndao? Bem, a economia dominante moderna continua a afirmar que aumentos salariais “excessivos”
causardo aumento da inflagdo e criardo um “espiral de pregos e salarios”. Considere as seguintes opinides que foram
divulgadas no atual momento em que se observa aumento da inflagao. Primeiro, hé a recente declaracao de Andrew Bailey,
governador do Banco da Inglaterra. “N&do estou dizendo que ninguém deve receber aumento de salario, ndo me
interpretem mal. Mas o que estou dizendo é que precisamos ter moderagdo na negociagdo salarial, sendo ela sai do
controle”.

Jason Furman, ex-assessor econdmico do presidente americano Barack Obama, soltou o seguinte na imprensa, repetindo,
explicitamente, nao mais do que o argumento de Thomas Weston feito héd mais de 150 anos: “Quando os saldrios sobem, os
precos sobem. Se o combustivel das companhias aéreas ou os ingredientes alimentares subirem de prego, as companhias
aéreas ou os restaurantes aumentarao seus precos. Da mesma forma, se os salarios dos comissarios de bordo ou servidores
sobem, eles também aumentam os precos. Isso decorre da micro basica e do bom senso”.

Bem, esse raciocinio pode resultar da “microeconomia basica” que ndo ultrapassa o “senso comum”; ele é sempre repetido
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pela economia convencional. Porém, ele estd simplesmente errado. Nesta semana, o FMI apresentou uma anélise de dados
abrangente do movimento dos aumentos dos saldrios e dos precos, a qual refuta tanto Bailey quanto Furman. Esse 6rgédo
supranacional “aborda essas questoes criando, primeiro, uma definigdo empirica de espiral de precos e salarios e, depois,
aplicando-a em um banco de dados histéricos das economias avangadas desde a década de 1960”. Assim, o que ocorreu em
muitos paises por sessenta anos foi analisado econometricamente.

Nesse estudo, o FMI descobriu o seguinte: “as espirais de pregos e salarios, pelo menos definidas como uma aceleragao
sustentada de precos e salarios, sao dificeis de encontrar nos registros histdricos recentes. Dos 79 episddios identificados
com precos e salarios em aceleracao desde a década de 1960, apenas uma minoria deles experimentou maior aceleracdo
apos oito trimestres. Além disso, a aceleracao sustentada dos precos dos salarios é ainda mais dificil de encontrar quando
se analisam episodios semelhantes aos de hoje, em que os salarios reais cairam significativamente. Nesses casos, os
salarios nominais tenderam a acompanhar a inflagdo para recuperar parcialmente as perdas salariais reais, e as taxas de
crescimento tenderam a se estabilizar em um nivel mais alto do que antes da aceleragdo inicial. As taxas de crescimento
salarial acabaram por ser consistentes com a inflagao e a rigidez do mercado de trabalho observadas. Este mecanismo ndo
parece levar a dindmicas de aceleragdo persistentes que podem ser caracterizadas como uma espiral de pregos e salarios”.

Mas o FMI ainda disse mais: “Definimos uma espiral precgo-salario como um episédio em que pelo menos trés dos quatro
trimestres consecutivos viram pregos ao consumidor acelerando e salarios nominais crescentes”. E dai concluiu: “Talvez -
e isso pode parecer surpreendentemente - apenas uma pequena minoria desses episodios foi seguida por uma aceleragao
sustentada de salérios e pregos. Em vez disso, a inflacdo e o crescimento dos salarios nominais tenderam a se estabilizar,
deixando o crescimento dos salédrios reais praticamente inalterado. Uma decomposicdo da dindmica dos saldrios usando
uma curva de Phillips dos salarios sugere que o crescimento dos salarios nominais normalmente se estabiliza em niveis
consistentes com a inflacdo observada e a rigidez do mercado de trabalho. Ao focar em episédios que imitam o padrao
recente de queda dos salarios reais e aperto dos mercados de trabalho, a tendéncia era a queda da inflagdo e o aumento do
crescimento nominal dos salarios - permitindo assim que os salarios reais se recuperassem”.

Depois disso, o FMI concluiu, ainda de modo surpreendente: “Concluimos que uma aceleragao dos salarios nominais néo
deve necessariamente ser vista como um sinal de que uma espiral de precos e salarios estd se consolidando”.

Em suma - concluo eu Michal Roberts: em episddios inflacionérios, os salarios apenas tentam acompanhar os pregos. Mas,
mesmo o fazendo, os aumentos salariais ndo causam espirais de precos salariais. Ora, assim, a tese de Karl Marx foi
confirmada.

E se vocé quiser uma prova imediata disso, veja o acordo salarial desta semana entre os empregadores industriais alemaes
e o sindicato IG Metall, o maior da Alemanha. Os trabalhadores receberdo aumentos salariais bem abaixo da taxa de
inflagdo da Alemanha, atualmente em 11,6%, a maior alta em 70 anos, recebendo 5,2% no proximo ano e 3,3% em 2024,
além de dois pagamentos fixos de € 1.500.

Jorg Kramer, economista-chefe do Commerzbank, disse que sindicatos e empregadores “encontraram um compromisso
sobre como lidar com as perdas de renda causadas pelo forte aumento nos custos das importacdes de energia”. Ele
acrescentou: “Eu ainda nao chamaria isso de espiral de pregos e saldrios”. Na verdade, ndo mesmo, pois mesmo os
trabalhadores mais bem organizados da Alemanha terdo de aceitar reducées em seu poder de compra nos proximos dois
anos.

A andlise do FMI apenas confirma muitos outros trabalhos empiricos realizados anteriormente. De fato, os salarios como
parcela do PIB em todas as principais economias vém caindo desde a década de 1980. Em vez disso, a participa¢do nos
lucros tem aumentado. E no periodo até 2019, as taxas de inflagdo nao ultrapassaram 2-3% ao ano.
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Parcela salanal nos paises avangados - USA, Alemanha e Japao

1970 - 2010

Além disso, parece nao haver correlagao inversa entre mudancas nos salarios, pregos e desemprego - a classica curva
keynesiana de Phillips que afirmava esta relacdo mostrou-se falsa. Na verdade, isso foi observado na década de 1970,
quando o desemprego e os pregos subiram juntos. E as Gltimas estimativas empiricas mostram que a curva de Phillips é

quase plana - em outras palavras, nao hé correlacdo entre salérios, pregos e desemprego. Nao existe espiral de precos e
salarios.

Relagio enfre a taxa de desemprego e
a taxa de inflagdo nos Estados Unidos
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Apesar desta evidéncia refutar a teoria da espiral saldrios-precos, a economia mainstream e as autoridades oficiais
continuam a afirmar que este é o principal risco para que ocorra uma inflacdo sustentada. A razdo para fazer esse tipo de
afirmagao nao é realmente porque os economistas, lutadores que se perfilam como defensores impenitentes do capitalismo,
acreditam que os aumentos salariais causam inflagdo. E porque eles querem pér uma “restricdo salarial” em face da
inflagao espiralada, a fim de proteger e sustentar os lucros. Com esse objetivo, eles apoiam os aumentos das taxas de juros
do banco central que levara as economias para uma recessdo - o que devera ocorrer no proximo ano.

Como disse disfarcadamente Jay Powell, chefe do Federal Reserve dos EUA: “em principio..., ao moderar a demanda,
poderiamos... reduzir os saldrios para depois, assim, reduzir a inflacdo; assim, ndo haveria uma desaceleracao da
economia, uma recessdo, um aumento do desemprego. H4, pois, um caminho...”. De modo mais franco, o guru keynesiano e
colunista do Financial Times, Martin, exigiu: “O que [os banqueiros centrais] precisam fazer é impedir uma espiral de
precos e salarios, que desestabilizaria as expectativas de inflagdo. A politica monetéria deve ser apertada o suficiente para
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conseguir isso. Ou seja, deve criar/preservar alguma folga no mercado de trabalho.

Portanto, o verdadeiro objetivo dos aumentos das taxas de juros ndo ¢ interromper qualquer espiral de precos e salarios,
mas aumentar o desemprego e, assim, enfraquecer o poder de barganha dos trabalhadores.

Lembro-me do comentério de Alan Budd, entdo principal conselheiro econémico da primeira-ministra britanica Margaret
Thatcher, ainda na década de 1980: “Houve pessoas que tomaram as decisoes politicas [desse tipo] (...) e que nunca
acreditaram por um momento que esta era a maneira correta de derrubar inflacao. Eles viram, no entanto, que [o
monetarismo] seria uma maneira muito, muito boa mesmo, de aumentar o desemprego; pois, aumentar o desemprego era
uma maneira extremamente desejavel de reduzir a forga das classes trabalhadoras”.

xMichael Roberts s economista. Autor, entre outros livros, de The great recession: a marxist view.
Traducdo: Eleutério F. S. Prado.

Publicado originalmente no blog The next recession blog .
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